SERMAYE PiYASASI ARACLARININ SATISI TEBLIGI (I1-5.2)

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tamim ve Kisaltmalar
Amag
MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amac1 sermaye piyasasi araglarmmn satig yontemlerine, dagitimma ve teslimine iligkin esaslar diizenlemektir.
Kapsam

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, sermaye piyasasi araglarmm satismda belirlenecek fiyat, satig sekilleri ve yontemleri, dagitim ve teslim esaslar ile
halka arzda tesviklere ve sermaye piyasasi araclarmmn satisinda 6zellikli durumlara iliskin esaslari kapsar.

(2) Yatrm fonu ile emeklilik yatrmm fonu katima paylari ve degisken sermayeli yatwmm ortakhigi paylarmm ihraci ile halka a¢ik olmayan
ortakliklarm ortaklarmm mevcut paylarmm veya bu ortakliklarca sermaye artirmu yoluyla ¢ikarilacak paylarm halka arz edilmeksizin satis1 bu Teblig
hitkiimlerine tabi degildir.

Dayanak

MADDE 3 — (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayil Sermaye Piyasas1 Kanununun 5 inci maddesine dayanilarak hazirlanmustir.

Tanim ve kisaltmalar

MADDE 4 — (1) Bu Tebligde gecen;

a) Bireysel yatrmer: Kurumsal yatirimei tanmu disinda kalan gercek ve tiizel kisileri,

b) Borsa: Kanunun 3 iincii maddesinin birinci fikrasmmn (¢) bendinde tanimlanan borsay,

c) Gelisen isletmeler piyasasi (GIP): Borsa mevzuatinda tanimlanan piyasayi,

¢) Halka arz: Sermaye piyasasi araclarmmn satm almmast i¢in her tiirlii yoldan yapilan genel bir ¢agriyi ve bu ¢agri devammda gergeklestirilen
satisl,

d) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarm halka arz etmek tizere Kurula bagvuruda bulunan gergek veya tiizel kisiyi,

e) ISIN kodu: Sermaye piyasasi araglarma tahsis edilen uluslararasi standartlarda tanimlama numarasini,

f) Thrag: Sermaye piyasasi araglarmm ihrageilar tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisin,

g) Thragcr: Sermaye piyasasi araglarm ihrag eden, ihrag etmek tizere Kurula bagvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araglari halka arz edilen
tiizel kisileri,

8) 1hra9 belgesi: Kurulun izahname hazirlanmasma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan belgeyi,

h) Izahname: Kanunun 3 tincii maddesinin birinci fikrasmn (j) bendinde tanimlanan kamuyu aydmlatma belgesini,

1) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

1) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

j) Kurumsal yatwmmcr: Kurulun yatrm kuruluslarma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayal olarak profesyonel kabul edilenler
disindaki profesyonel miisterileri,

k) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

1) MKS: Merkezi kaydi sistemi,

m) Nitelikli yatwrmct: Kurulun yatirm kuruluglarma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayah olarak profesyonel kabul edilenler de
dahil profesyonel miisterileri,

n) Ortaklik: Anonim ortakligy,

0) Sermaye piyasasi aract: Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatrim sézlesmeleri de dahil olmak tizere Kurulca bu kapsamda oldugu
belirlenen diger sermaye piyasasi araglarm,

0) Tahsisli satig: Sermaye piyasasi araglarmm dogrudan yurt dismda ve/veya yurt icinde yerlesik kisilere borsa dignda tahsisli olarak ya da
borsada toptan satigmny,

p) Tertip ihrag¢ belgesi: Kurulun izahname hazirlanmasma ilisgkin diizenlemelerinde tanimlanan belgeyi,

r) Yatrimct grubu: Bu Tebligde tanimlannug olan ya da izahnamede nitelikleri agikga belirtilen, kendilerine belirli miktar ya da oranda sermaye
piyasasi araci tahsis edilecek olan grubu,

s) Yetkili kurulug: Kurulca sermaye piyasast araglarmm halka arzmda satisa aracilk etmek iizere yetkilendirilmis araci kurumlar ile yatrim ve
kalkmma bankalarmy,

s) Yurt ici yatirmmer: 31/12/1960 tarihli ve 193 sayih Gelir Vergisi Kanununa gore Tiirkiye’de yerlesik sayilan kisileri

ifade eder.

IKINCi BOLUM .
Sermaye Piyasas1 Araclarinin Satis Sekilleri ile Satisina Iliskin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 5- (1) Sermaye piyasasi araglarmm ihracinda fiyat, satiy ve dagitin esaslari, ihragc1 ve/veya halka arz eden tarafindan ya da
ihraggmin yetkili organ karari ve/veya halka arz edenin yazili onaymm bulunmasi halinde, yetkili kurulus veya varsa konsorsiyum lideri veya es liderce
bu Tebligde yer alan esaslar cergevesinde belirlenir. Sermaye piyasasi araglarmm halka arz yoluyla satisinda, yetkili kuruluglarm halka arz fiyatmm
tespiti ile ilgili olarak Kurul diizenlemelerinde yer alan sorumluluklar: sakhdur.

(2) Sermaye piyasasi1 araglarmm halka arz yoluyla satisinda, thrage1 ve/veya halka arz edenin yiikiimliiliiklerine izahnamede ve satisa iliskin diger
belgelerde ayrmtih olarak yer verilir. Bu yiikiimlilikler yatwrmmcilar i¢in en uygun sekilde yerine getirilir.

(3) Kurul, sermaye piyasasi araclarmmn halka arz yoluyla satismda, yatrmmcilarm bunlar1 almalarm kolaylastirici, hak ve yararlarmi koruyucu
tedbirlerin almmasmi ve belirli bir satis yonteminin uygulanmasmi thraggidan, halka arz edenlerden, satis1 yapanlardan ve borsalardan isteyebilir.

(4) Paylar1 borsada islem géren ortakliklar ile paylari borsada islem gérmek iizere basvuruda bulunan ortakliklarca ihra¢ edilecek paylar ile yurt
icinde ihra¢ edilecek diger sermaye piyasasi araclarmmn teslimi, bunlarm MKK nezdinde hak sahibinin ismine agilmis hesaplarda izlenmesi yoluyla
gergeklestirili. Kurul, sermaye piyasasi aracinm tiiriine ve ihraggismmn veya MKK iiyesinin niteligine gére sermaye piyasast araglarmm hak sahibi
ismine hesap a¢ilmaksizin hesaplarmn toplu olarak tutulmasma karar verebilir.

(5) Yatrmcilar satn almak istedikleri sermaye piyasasi aracmm bedelini, ihraca iliskin belgelerde yer alan siire icinde ilgili banka hesabma
aktarilmak tizere yatirirlar ve varsa diizenlenen talep formunu doldurup imzalarlar. Yetkili kuruluslar tarafindan gerekli giivenlik 6nlemlerinin saglannug
olmasi kosuluyla, talep formu elektronik ortamda da doldurularak onaylanabili. Kurumsal yatrmmcilar, 6denmeme riskinin yetkili kuruluslarca
ustlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi aracim bedelini talep toplama siiresinin bitimini takiben de ddeyebilirler.

(6) Sermaye piyasast araglarmmn halka arz yoluyla satiginda, yatwmmcilar BIST-30 endeksinde yer alan paylar, para piyasasi fonlari, kisa vadeli
tahvil ve bono fonlari, kamu borglanma araglari, déviz, mevduat, borsada islem goren 6zel sektor borglanma araglar ile kira sertifikalart ve yiiksek
likiditesi olan Kurulca uygun gorillecek benzer varlklarin blokaji yoluyla talepte bulunabilir. Blokaj yoluyla talepte bulunma neticesinde dogabilecek
zararlardan yetkili kurulus ile ihragct ve/veya halka arz eden sorumludur. Blokaj yoluyla talepte bulunulmasi durumunda, blokaja konu edilen varlik
karsiligmda ne kadarlik bir talepte bulunulabilecegi izahnamede belirtilir.

(7) Kurulca gerekgesi belirtilmek suretiyle ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarmm satis iglemlerinin gegici veya stirekli olarak durdurulmasma
karar verilmesi durumunda, satisin derhal durdurulmasi gerekir.

(8) Kanunun 13 iincti maddesi ¢ergevesinde kayden izlenen sermaye piyasasi araglarmm MKK nezdinde izlenen yatirmmct hesabma ya da
MKKdaki ilgili hesaplara aktariimasi ile birlikte satis tamamlanur.

(9) Kayden izlenmeyen sermaye piyasasi araglarmm tesliminde, ilgili sermaye piyasasi araglarmmn ihracma iliskin Kurul diizenlemelerinde yer
alan hiikiimlere uyulur.

(10) Vade bitis tarihi ayn1 giin olsa dahi, ihrag¢ tarihindeki vadesi, faiz ya da iskonto oram veya kullanilan ihrag¢ tavani farkli olan sermaye piyasasi
araglart icin aynt ISIN kodu kullandlamaz.



Satis sekilleri

MADDE 6 — (1) Sermaye piyasasi araglart:

a) Halka arz edilmek suretiyle,

b) Halka arz edilmeksizin;

i) Tahsisli olarak,

i) Nitelikli yatrmmcilara

satilabilir.

(2) Kurulun ilgili diizenlemelerinde aksine bir hitkkmiin bulunmamasi kaydiyla, bu maddenin birinci fikrasmda yer alan satig sekilleri bir arada
kullanilabilir.

Halka arz edilmeksizin gerceklestirilen satis sekillerine iliskin genel hiikiimler

MADDE 7 — (1) Nitelikli yatrimcilara satiimak {izere ihrag edilen sermaye piyasasi araglar, borsa diizenlemeleri ¢cergevesinde yalnizca nitelikli
yatrimeilar arasinda alinip satiimak {izere borsada islem gorebilir. Tahsisli olarak satilmak tizere ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclarmm ise borsada
islem gormemesi esastir. Bu maddenin ikinci fikras1 hiikmii sakhdir.

(2) Halka acik ortakliklarca halka arz edilmeksizin thra¢ edilen paylarm, Kurulun paylarm ihracma iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde borsada
islem goren nitelikte olusturulmasi veya sonradan borsada islem goren nitelige doniistiiriilmesi durumunda, bu paylar yatirimci sayis1 yoniinden bir
smirlama olmaksizin borsada islem gorebilir.

(3) Halka arz edilmeksizin yurt i¢inde yapilacak satiglarda icerigi Kurulca belirlenen beyanlarm satistan 6nce yatrmmcilara imzalatimasi
zorunludur. Tahsisli satislara iliskin olarak imzalanacak beyanda, satisa konu sermaye piyasasi araglarmm risklerine ve yatwrmmcmm bu riskleri anlayip
kabul ettigine iliskin bilgiye yer verilir. Nitelikli yatwimcilara yapilacak satiglara iligkin olarak imzalanacak beyanda ise, satisa konu sermaye piyasasi
araglarmm riskleri ve yatrmmcmm bu riskleri anlayip kabul ettigi ile yatrimemm nitelikli yatirimei olduguna iliskin agiklama yer alr. Ancak bu Tebligin 9
uncu maddesinin ikinci fikrasi ¢cergevesinde halhazrda MKK nezdinde kayd: tutulan nitelikli yatrmcilardan beyan almmasi gerekmez. Bu durumda
MKK Hiyesi yatrmm kuruluslary, islemi gergeklestirmeden 6nce adma islem yapilacak yatrimemm MKK nezdinde kaydi tutulan nitelikli yatrimcilar
arasinda bulunup bulunmadigm kontrol etmekle yiikiimltidiir.

(4) Daha once tahsisli olarak gerceklestirilen satiglarda beyanlarm imzalanmis olmasi, yatwmmcmm bu maddenin tigiincii fikrasmdaki beyan
yiikiimliiligiinii ortadan kaldirmaz.

(5) Thrageilar veya varsa yetkili kuruluslar bu madde ¢ercevesinde yatrimcilardan aldiklari beyanlari bunlarm alndig: tarihten itibaren bes yil
stireyle saklamak ve talep edilmesi halinde bir 6rnegini Kurula géndermek zorundadr.

Tahsisli satislara iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 8- (1) Paylarm ikincil piyasa islemleri hari¢ olmak iizere, tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araglarmi belirli bir anda elinde
bulunduran yatwrimeilarin sayismmn yiiz elliyi gegmemesi esastir. ISIN kodu bazmnda sermaye piyasasi aracinm vadesi boyunca giinliik olarak yapilacak
olan kontrolde;

a) Misterek hesap sahibi kisiler ayr1 ayr1 dikkate alnir,

b) Yalnizca giin sonlart itibartyla bakiyesi olan hesaplar dikkate alnur.

(2) Tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi araglarmm diger yatwmmeilarla birlikte nitelikli yatrimcilar tarafindan da satm alinmasi miimkiindiir.
Bu durumda yiiz elli kiginin hesaplanmasmda nitelikli yatirmecilar dikkate alinmaz.

(3) Tahsishi olarak satilan sermaye piyasasi araglarm belirli bir anda elinde buluinduran yatirimer sayismin yiiz elliyi gegmesi durumunda, bu
saymmn asildigt MKK tarafindan derhal ihraggiya ve Kurula bildirilir. Thrag¢i, kendisine yapilan bildirim tarihinden itibaren yirmi is giinii icerisinde
hazrlayacagi izahnamenin onaylanmasi amaciyla Kurula ve séz konusu sermaye piyasasi aracinin borsada islem gérmesi amaciyla borsaya basvurur.

Nitelikli yatinmcilara yapilacak satiglara iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 9 — (1) Nitelikli yatrimeilara yapilacak satislar, yalnizca bu yatirimeilara yonelik bir ¢agrida bulunulmasi ve/veya nitelikli yatirimcilarm
onceden belirlenmesi suretiyle gerceklestirilebilir. Sermaye piyasasi araglarmmn nitelikli yatrimcilara satiginda, yatrimer sayisi yoniinden bir kisitlama
uygulanmaz.

(2) Bir yatwrmcmmn nitelikli yatirimer olduguna iliskin bilginin, ilgiliden aliman beyan tizerine MKK {iyesi yatrim kuruluslari tarafindan MK S’de
kaytt altma almmasi zorunludur. MKK {iyesi yatrim kuruluglarmdan birisi tarafindan yapilacak kayit, bir yatrimemm nitelikli yatirimer olarak kabul
edilmesi i¢in yeterlidir. Nitelikli yatrmmcilarin sahip olduklar: tim tekil hesaplar nitelikli olarak kabul edilir. Ancak miisterek hesaplarm nitelikli olarak
kabul edilebilmesi i¢cin hesap sahibi tiim kisilerin nitelikli yatirmme 6zelligini tagimasi gerekir. Kurumsal yatrimeilarm MKK nezdinde kaydi tutulan
nitelikli yatrimcilar arasma dahil edilmesi, kurumsal yatwmmcilardan beyan almmasma gerek bulunmaksizn MKK iiyesi yatrim kuruluglari tarafindan
res’en yerine getirilir. Bir yatrimcmm MKK nezdinde kaydi tutulan nitelikli yatirimcilar arasmda bulunup bulunmadigmmn kontrol edilebilmesini teminen,
MKK tiyesi yatirim kuruluglarinin erigimine olanak saglayacak sekilde MKK tarafindan gerekli sistem kurulur.

(3) Nitelikli yatrime1 6zelliginin kaybedilmesi durumunda, bu durumun ilgili yatirimer tarafindan bir MKK tiyesi yatrm kuruluguna bildirilmesi
zorunludur. Bildirim {izerine, s6z konusu yatwrmcmmn MKK nezdindeki statiisiiniin degistirilmesine iliskin yiikiimliiiik MKK tiyesi yatrm kurulusuna
aittir.

(4) Talebe dayah olarak profesyonel kabul edilenler de dahil olmak {izere, Kurulun yatrm kuruluslarma iliskin diizenlemelerinde tanimlanan
profesyonel miisteri statiisiinden ¢ikilmasi durumunda, yatirimemn nitelikli yatirime1 6zelliginin de kaybedildigi kabul edilir.

Halka arz yoluyla gerceklestirilen sermaye piyasasi ihraclarna iliskin satis siireleri

MADDE 10 — (1) Sermaye piyasasi araglarmm halka arzma en erken, izahnamenin ve fiyat tespit raporunun yaymmlanmasm takip eden ii¢iincii
glin baslanabilir. [zahname ve fiyat tespit raporunun farkh ginlerde ilan edilmesi durumunda bu siire daha ge¢ yaymmlanan belgenin ilan tarihi itibarryla
baglar. Kurulun izahname hazirlanmasma iliskin diizenlemelerinde yer alan tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ve arz programu sirkiilerinin de
satistan 6nce ayrica ilan edilmesi gerekir.

(2) (Degisik:RG-1/12/2017-30257) Sermaye piyasasi araglarmm halka arz fiyatna, fiyat aralig ile talep toplanmasi durumunda fiyat araligma,
satisa konu sermaye piyasasi aracinm nominal degerine, faiz veya ek getiri araligna ya da faiz veya iskonto oranma izahnamede yer verilmedigi ve
fiyat tespit raporu hazirlama zorunlulugu bulunmadigi durumlarda sermaye piyasasi araglarmm halka arzma en erken, izahnamenin onceden
yaymlanmis olmasi kaydiyla bu bilgilerin 6zel durum agiklamasiyla kamuya duyurulmasm takip eden {igiincii giin baglanabilir. Sermaye piyasasi
aracglarmm halka arz fiyaty, fiyat araligi ile talep toplanmasi durumunda fiyat araligi ya da faiz veya iskonto oran yapilacak bir 6zel durum agiklamasiyla
satiy ve/veya talep toplama siiresinin baglangi¢ tarihinden dnce veya sz konusu siireler igerisinde izahname degisikligi gerektirmeksizin asagi yonlii
revize edilebilir. Fiyatn satis ve/veya talep toplama siiresinin baglangi¢ tarthinden once revize edilmesi durumunda halka arza en erken yapilacak 6zel
durum agiklamasim takip eden ikinci giin baglanabilir. S6z konusu revizenin satis ve/veya talep toplama siiresi i¢erisinde yapilmast durumunda ise
belirlenen halka arz siiresine asgari iki ig giinii ilave edilir.

(3) Halka arz ettigi sermaye piyasasi araglart borsada igslem géren ihracgilar i¢in bu maddenin birinci veya ikinci fikrasinda yer alan siireler, takip
eden i giinii olarak uygulanir. Ancak bu durumdaki ortakliklarm paylarmm ilk defa halka arz edilmesi durumunda, bu maddenin birinci veya ikinci
fikrasmnda yer alan stireler uygulanir.

(4) Izahnamenin birden fazla belge seklinde hazirlanmasi durumunda sermaye piyasasi araci notu ve dzetin yayimlandigs tarih, izahname yaym
tarihi olarak esas alnir.

(5) Bu madde ¢ercevesinde kamuya duyurulan halka arz fiyatmm, satisa konu sermaye piyasasi aracinmn nominal degerinin, faiz veya ek getiri
araligmm ya da faiz veya iskonto oranmnm kesinlestirilmemis olmasi durumunda, kesinlestirilmis fiyat, tutar ya da oran, halka arzin bitimini takiben bir is
glinii igerisinde ihragc1 ya da halka arz eden tarafindan yapilacak 6zel durum agiklamasi ile kamuya duyurulur.

(6) Talep tizerine ve Kurulca uygun goriiimesi kaydiyla, bu maddenin ikinci fikrasnda yer alan unsurlarm kamuya duyurulmasma iligkin siire
kisaltilabilir.

(7) Sermaye piyasasi araglarmm halka arz yoluyla satis siiresi iki i giiniinden az, yirmi i giiniinden fazla olmamak iizere ihrag¢i ve/veya halka
arz eden tarafindan serbestge belirlenir. Sermaye piyasasi araglarmm talep toplama yoluyla satisa sunuldugu halka arzlarda, talep toplama siiresi
icerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi, bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir.



(8) Sermaye piyasasi1 araglarmm halka arzmda borsada satis yonteminin kullamimas1 durumunda;

a) Satisin talep toplanmaksizm gerceklesmesi durumunda satis siiresi iki is giintidiir. Satilacak sermaye piyasasi araglarmm tamammm satismm iki
is gliniinden 6nce tamamlanmasi durumunda satig sona erdirilir.

b) Satismn talep toplama suretiyle gerceklesmesi durumunda talep toplama stiresi, en az iki is giinil en fazla ti¢ is giiniidiir. Satisa sunulan sermaye
pivasasi araglarma talep toplama stiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir.

(9) Tasarruf sahiplerine satis duyurusuna konu paylarm ya da arz progranu sirkiilerine konu sermaye piyasasi araglarmmn satisma, bu duyurunun
ya da sirkiilerin ilan edildigi tarihi takip eden on i giinil igerisinde baslanir.

(10) Halka acik ortakliklarm sermaye artrmlarmda, yeni pay alma hakkmm kullanimmdan sonra kalan paylarin satigma, yeni pay alma haklarmm
kullanimmnmn bitiminden itibaren on is giinii icinde baslanir.

Halka arz edilmeksizin gerceklestirilen sermaye piyasasi araci ihraclanna iliskin satis siireleri

MADDE 11— (1) Halka ag¢ik ortakliklarm halka arz edimeksizin gergeklestirecegi sermaye artirmu nedeniyle ihra¢ edilen paylarn satisina,
ihrag belgesinin ilan edildigi tarihi takip eden on is giinii igerisinde baglanmasi ve paylarmn satisinmn azami on is giinii iginde tamamlanmas: zorunludur.

(2) Ihraggilar tarafindan pay digindaki sermaye piyasast araglarmn halka arz edilmeksizin satisma, diizenlenen ihra¢ belgesinin ya da varsa tertip
ihrag¢ belgesinin ilan edildigi tarihi takip eden i giiniinde baslanabilir.

ihrac edilen sermaye piyasas1 araclarinin satis siirelerine iliskin ortak hiikiimler

MADDE 12— (1) Kurul, makul gerekgelerin var olmasi ve ihrag¢t veya halka arz edenin talep etmesi halinde bu Tebligde 6ngoriilen satis
stirelerinin uzatlmasma veya farklt bir satis stiresinin belirlenmesine karar verebilir. Bu stirelerin degistiriimesi talebinin Kurulca olumlu karsilanmasi
durumunda sermaye piyasasi araglarmm halka arz edilmesi suretiyle satisinda, thrag¢1 veya halka arz eden satis siiresine iligkin yeni tarihleri derhal 6zel
durum ag¢iklamasi yoluyla ilan eder.

UCUNCU BOLUM
Sermaye Piyasas1 Araclarinin Halka Arz Yoluyla Satisinda Uygulanabilecek Yontemler

Halka arzda uygulanabilecek satis yonte mleri

MADDE 13 — (1) Sermaye piyasasi ara¢larmm halka arz yoluyla satiginda;

a) Talep toplama yoluyla satis yontemi,

b) Talep toplanmaksizin satis yontemi,

c¢) Borsada satig yontemi

kullanilabilir.

Talep toplama yoluyla satis yonte mi

MADDE 14 — (1) Talep toplama yoluyla satis yontemi, yatwimcilarin halka arz edilen sermaye piyasasi araglarma iliskin taleplerinin toplanarak
bu taleplerin dnceden belirlenmis usul ve esaslar ¢ercevesinde karsilanan kismma iligkin satism ifade eder.

(2) Talep toplama yoluyla satis yonteminde, yatrimcilarm satisa sunulan sermaye piyasasi araglarma iliskin talepleri bu Tebligin ekindeki talep
formunun diizenlenmesi suretiyle toplanir ve satis iglemi talep toplandiktan sonra izahnamede belirlenen usul ve esaslara gore gergeklestirilir. Sermaye
piyasasi araglarmm dagitum yalnizca talepte bulunanlar arasmda yapilir. Yatirmeilar istedikleri takdirde, talep formunda satn almak istedikleri sermaye
piyasasi aracinm miktarma iliskin bir alt smir belirleyebilirler. Yetkili kuruluslar talep formunu kabul etmeden 6nce yatwrmcilarm kimlik bilgilerini tespit
ederler. Satis1 planlanan sermaye piyasasi araglarma iliskin talep toplanmis olmast, bu taleplerin mutlaka karsilanacagi anlamma gelmez.

(3) Izahnamede aksi belirtilmedigi siirece, talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanildigr halka arzlarda izahnamede herhangi bir degisiklik
olmasa dahi, yatirimcilar talep toplama siiresi igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkmna sahiptirler.

(4) Talep toplama yoluyla satig yontemi;

a) Sabit fiyatla talep toplama,

b) Fiyat teklifi alarak talep toplama,

c) Fiyat araligi ile talep toplama

yoluyla gercgeklestirilir.

(5) Sabit fiyatla talep toplama yoluyla satis yénteminde;

a) Satisa sunulan aracmn pay olmasi durumunda sabit bir fiyat belirlenerek talep toplanr.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi araglarmin satisinda aracm niteligine gore uygun gériilen iskonto orani, kupon faizi orani gibi sabit kriterler
belirlenir.

(6) Fiyat teklifi alarak talep toplama yoluyla satis yénteminde;

a) Satisa sunulan aracmn pay olmast durumunda asgari bir satis fiyati belirlenir ve bunun {izerindeki fiyat teklifleri toplanir.

b) Pay disimdaki sermaye piyasasi araglarmmn satiginda aracmn niteligine gére uygun goriilen iskonto orani, kupon faizi orami gibi kriterler belirlenir
ve bu kriterlere dayah olarak fiyat teklifleri toplanir.

(7) Fiyat araligi ile talep toplama yoluyla satis yonteminde;

a) Satiga sunulan aracmn pay olmast durumunda bir taban ve tavan fiyat belirlenerek bu fiyat araligmdan yatrmeilarm talepleri toplanir.

b) Pay disindaki sermaye piyasasi araglarmm satiginda aracn niteligine gore uygun gériilen asgari ve azami iskonto orani, kupon faizi orani gibi
kriterlerin tespit edilmesi suretiyle belirlenecek taban ve tavan fiyat araligmdan yatirimeilarm talepleri toplanr.

¢) Bu fikra kapsamindaki talep toplama islemlerinin, fiyat araliginda kalmak kaydiyla farkli oran ya da fiyat adimlarmdan gerceklestirilmesi

(8) Fiyat aralig ile talep toplama yoluyla sati yonteminin kullanilmast durumunda tavan fiyat, taban fiyatn yiizde yirmi fazlasm asmayacak
sekilde belirlenir.

(9) Talep toplama yoluyla satis yonteminin kullanilmasi durumunda, halka arz edilen paylara yeterli talepte bulunulmamasi durumunda, talepte
bulunulmayan paylar i¢in bu Tebligin talep toplanmaksizin satig yontemine iliskin diizenlemeleri uygulanir.

Talep toplanmaksizin satis yonte mi

MADDE 15 — (1) Talep toplamaksizin satis yontemi, paylari borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklardan, bu Tebligin 17 nci maddesinin
tigtincli fikrasinda yer alan nitelikleri belirlenmis ortakliklar dismda kalanlarm paylarmm kendileri ya da yetkili kuruluslar vasttasiyla belirli bir fiyattan
izahnamede belirlenecek bir usulle halka arz edimek suretiyle satisidr. Talep toplanmaksizin satis yonteminde yatrmmcilar arasinda esitsizlige yol
acmayacak bir usuliin belirlenmesi zorunludur.

(2) Talep toplanmaksizn satis yonteminin kullanlmasi halinde, yatwrimcilar tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilen siire iginde pay
bedellerinin izahnamede belirtilen bankada agilan 6zel hesaba aktariimasi suretiyle sermaye artwmmma katilirlar.

Borsada satis yonte mi

MADDE 16 — (1) Borsada satis yontemi, sermaye piyasasi araglarmm borsa diizenlemeleri ¢ergevesinde borsada satisimi ifade eder.

(2) Borsada satig yonteminin esaslar1 borsa tarafindan belirlenir. Borsa tarafindan birden fazla satis yonteminin belirlenmis olmasi durumunda,
ihrag¢1 ve/veya halka arz eden tarafindan secilen yonteme gore satis gergeklestirilebilir.

Niteligi belirlenmis ortakliklarca halka arz edilecek paylar icin uygulanacak satis yonte mleri

MADDE 17— (1) Paylar borsada islem goren ortakliklarm borsada islem srast bulunan belirli bir gruba dahil paylarma iligkin sermaye
artirimlarmda yeni pay alma haklarmm kullandiriimasindan sonra kalan paylarn satismda borsada satis yonteminin kullandlmasi zorunludur. Yeni pay
alma haklarmnmn kullandiriimasmndan sonra kalan paylar, nominal degerin altmda satisa sunulamaz.

(2) Paylar1 borsada islem géren ortakliklarm, borsada iglem sirasi bulunmayan belirli bir gruba dahil paylarma iliskin yeni pay alma haklarmm
kullandriimasindan sonra kalan paylarm satismda borsada satis yonteminin kullandmasi zorunlu degildir. Borsada satis yonteminin kullaniimamasi
durumunda, yeni pay alma haklarmm kullandiriimasindan sonra kalan paylarm en az, borsada iglem goren ortaklik paylarmm yeni pay alma haklarmm
kullandiriimasindan sonra kalan kismmm borsada halka arz siiresinin son iki iglem giintinde borsa birincil piyasasmda olusan giinliik agirlkl ortalama
fiyatlarmm agirlikh ortalamasi tizerinden satilmasi zorunludur. Borsada halka arz i¢in birincil piyasa agilmamissa veya bu piyasada iglem olmamissa, bu



paylarm en az yeni pay alma kullanim stiresinin son giiniinde ikincil piyasada olusan giinlik agwlikl ortalama fiyat tizerinden satiimasi1 zorunludur. Yeni
pay alma kullanim siiresinin son giiniinde ikincil piyasada islem olmamissa, satis islemi ikincil piyasadaki son islem giiniinde olusan giinlik agirlkh
ortalama fiyat tizerinden gergeklestirili. Bu fikra ¢ercevesinde yapilan islemlerde yeni pay alma haklarmm kullandiriimasmdan sonra kalan paylar,
nominal degerin altinda satisa sunulamaz. Borsada islem goren paylarm, borsada iglem gormeyen paylara gore farkl haklar saglamasi durumunda, satig
fiyat1 Kurulca uygun goriilmesi kaydiyla farkh yontemlerle belirlenebilir.

(3) Paylar1 borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklarm sermaye artrmlarmda yeni pay alma hakki kullanildiktan sonra kalan paylarmm
satisnda, Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak hazrlanmis son yila ait bilangosuna gére, paylarmmn defter degeri nominal degerinin en az iki kati
olan ortakliklarm; son yilik hesap donemi i¢inde net dénem kari elde etmis olmalar1 ve aktif toplammmn yirmi milyon TL'yi asmis olmalart halinde, talep
toplama yoluyla satis yontemlerinden birisini kullanmasi zorunludur. Bu durumda, talep toplama isleminin ortaklik ya da yetkili kurulus vasitasiyla yerine
getirilmesi miimkiindiir. Ancak, yeni pay alma haklarmm kullaniimasindan sonra kalan tutarm, nakit karsilig artirilacak sermayeye oranmnmn yiizde on ve
altmda kalmasi durumunda, yapilacak bagvuru tizerine Kurulca uygun goriilmesi halinde bu yontemler uygulanmayabilir. Kurul gerekli gérmesi halinde
talep toplama yoluyla satis yontemlerinden birisinin kullamlmasm zorunlu tutabilir veya bu zorunlulugu kaldirabilir.

(4) GIP’te ik defa islem gormek tizere bagvuruda bulunan ortakliklarm paylarmm satismda borsada satig yonteminin kullanilmasi zorunludur.
Borsa tarafindan birden fazla satis yonteminin belirlenmis olmast durumunda, ortaklik tarafindan secilen yonteme gore satis gergeklestirilir.

(5) Bu maddenin birinci ve ikinci fikrasi ¢ercevesinde gerceklestirilecek islemlerde, yeni pay alma haklarmm kullandiriimasmdan sonra kalan
paylarmn satigma iliskin olarak, paylarm nominal degerinin altmda ihracma iliskin Kurul diizenlemeleri sakldir.

DORDUNCU BOLUM
Sermaye Piyasas1 Araclarinin Halka Arzinda Dagitim

Tahsisatlara iliskin genel esaslar

MADDE 18 — (1) Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmm izahnamede nitelikleri tanimlanan yatirmme: gruplar arasida tahsis edilmesi
suretiyle satis1 miimkiindiir. Bu durumda, her bir yatirimei grubu i¢in yapilacak tahsisat oranlarma izahnamede ayrmtih olarak yer verilir.

(2) Satis srasinda talep edilebilecek sermaye piyasasi aract miktarlarmna ihragg1 veya halka arz eden tarafindan izahnamede belirtiimesi suretiyle
asgari veya azami smirlar konulabili. Ancak getirilebilecek smirlamalar yetkili kurulus ile ihraggl halka arz eden veya yetkili kurulugla sermaye,
yonetim, denetim ve benzeri sekillerde iliskisi bulunan kisilere menfaat saglamak amaciyla kullanilamaz.

(3) Belirli bir yatirime1 grubuna tahsisat yapilnis olmasi halinde, s6z konusu gruptan bagvuru yapacak yatirimeilar aranan nitelikleri tagidiklarma
dair izahnamede ongoriilen gerekli belgeleri talep formuna eklerler.

(4) (Degisik:RG-1/12/2017-30257) Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmm nominal degerinin, en az yiizde onunun yurt ici bireysel
yatrimeilara ve ylizde onunun yurt i¢i kurumsal yatrimcilara tahsis edilmesi zorunludur. Bu fikrada yer alan tahsisat smirlamalari, borsada satis
yontemiyle yapilan halka arzlar, talep toplanmaksizin yapilan halka arzlar ile niteligi belirlenmis ortakliklarm sermaye artrimlari ve ek satis yapilmast
halinde ek satisa konu sermaye piyasasi araglar i¢in uygulanmaz. Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmin piyasa degerini, piyasa
kosullarmi ve benzeri gerekgeler ile thraggmmn ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarm sifira
kadar indirebilir veya bir kata kadar artirabilir.

(5) Talep toplama siiresinin sonunda her bir yatrmmci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak kadar talep gelmis olsun ya da olmasm,
izahnamede esaslar1 agiklanmis olmak kosuluyla, yurt ici bireysel ve yurt i¢i kurumsal yatwmmcilarn asgari tahsisat oranlarmi azaltmamak {izere,
yatrime1 gruplari icin belirlenen tahsisat oranlarmda kaydirma yapilabilir. Ancak herhangi bir yatirimei grubu i¢in izahnamede agiklanan tutarn yiizde
yirmisinden daha fazla azaltma yapilamaz.

(6) Talep toplama yoluyla satis yonteminde talep siiresi sonunda belirli bir yatrmmci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak miktarda talep
gelmemis ise, o gruba ait tahsisatn karsilanamayan kismu diger gruplara aktarilabili. Bu durumda bu maddenin dérdiincii fikrasindaki smirlamalar
uygulanmaz.

(7) Herhangi bir tahsisat grubuna dahil olamayan yatirimci talepleri, halka arza aracilik eden yetkili kurulusun onayi ile uygun olan bir tahsisat
grubuna dahil edilir.

Dagitima iliskin genel esaslar

MADDE 19— (1) Dagitim srasmda her bir yatrmeiya dahil oldugu grup icerisinde esit ve adil davranimasy, taleplerin hangi yetkili kurulug
tarafindan toplandigma bakilmaksizm aym sekilde degerlendirilmesi esastir.

(2) Izahnamede ayrmtii olarak yer verilmesi suretiyle, nitelikli yatirimer ve/veya kurumsal yatwrmeci grubuna giren yatwrmcilara dagitilacak
sermaye piyasasi araglarmm grup i¢inde dagitimasmda bu maddenin birinci fikrasmda yer alan ilkelerden farkh ilkeler belirlenebilir.

(3) Thrage1 veya ihragemm dahil oldugu grubun c¢alsanlarmm ayri bir yatirimer grubu olarak belirlenmesi durumunda, bu gruba tahsis edilen
sermaye piyasasi araclarmm dagitimmm bireysel yatirimcilarla ayni dagitim ilkelerine tabi tutulmasi gerekir.

(4) Dagitimmn bu Teblig hiikkiimleri ile izahnamede yer alan esaslara uygun olarak yapilmamasindan ihrac¢1 ve/veya halka arz eden ile yetkili
kurulug ya da varsa konsorsiyum lideri ve es liderler kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢tide sorumludur.
Dagitima iliskin kayitlarm diizenli ve dagitim islemine iligkin ihtiya¢ duyulabilecek detaylar icerecek sekilde tutulmasindan ve dagitima iliskin kayitlarm
konsolide edilmesinden konsorsiyum lideri veya varsa es lider sorumludur. Konsorsiyuma katilan tiim yetkili kuruluslar, dagitima iliskin kayitlarm
konsolide edilmesinde konsorsiyum liderine gerekli kolayhig: saglamakla yiikiimlidiir.

Sabit fiyat veya fiyat arahid ile talep toplama yonte mlerinin kullanildig: satislarda dagitim ilkeleri

MADDE 20 — (1) Sabit fiyat veya fiyat aralig1 ile talep toplama yonteminin kullamldigi halka arzlarda, talep formlarm toplayan yetkili kurulus,
talep toplama siiresinin sona ermesinden sonra halka arz edilen sermaye piyasasi araglarmm yatrmmcilar arasmda dagitimim bu maddede yer alan
esaslara gore yapar. Konsorsiyum olusturulmus olmasi durumunda, talep formlarmm toplayan konsorsiyum tiyesi her bir yetkili kurulus, izahnamede
ve/veya konsorsiyum sézlesmesinde belirtilen usulde talepte bulunan yatirimer listesini konsorsiyum liderine iletir. Konsorsiyum lideri iletilen yatirimcei
listelerini konsolide ederek bu madde hikiimleri ¢ergevesinde, talep toplama siiresinin sona ermesinden sonra halka arz edilen sermaye piyasasi
araglarmm yatwrmceilar arasmdaki dagtimmi gergeklestirir.

(2) Taleplerin satisa sunulan sermaye piyasasi araci tutarindan az olmasi halinde biitiin talepler karsilani. Taleplerin satisa sunulan sermaye
piyasasi aract tutarindan fazla olmasi durumunda dagitim asagidaki esaslar ¢ercevesinde gergeklestirilir;

a) Varsa belirli bir yatirime1 grubu i¢in ayrilan kisim hari¢ olmak iizere, satisa sunulan toplam tutar, talep eden yatirimer sayisma bélinir ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir.

b) Kalan tutar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimci sayisma boliinerek aym sekilde dagitiir. Bu sekildeki dagitim islemine satisa sunulan
sermaye piyasasi araglarmm tamamu dagitilincaya kadar devam olunur.

¢) Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt smir koyan yatwrmeilar agisindan gozden gegirilir. Miktarm bu alt smirm
altinda kalmas1 halinde yatirime: istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur.

¢) Dagitim hesaplamalarmda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisurat tama iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan yatwmmecilar
arasmda, thrag¢1 veya halka arz edenin uygun gordiigi sekilde dagitim yapilr.

(3) Sabit fiyat veya fiyat aralig ile talep toplama yonteminin kullanildig halka arzlarda istenmesi halinde, herhangi bir yatirime1 grubuna tahsis
edilmis bulunan toplam sermaye piyasasi aract miktarmmn bu gruba gelen toplam talep miktarma bélinmesi ile arzn talebi karsilama orani bulundugu
oransal dagitim yontemi kullanilabilir. S6z konusu oran yatirmceilarin talep ettikleri tutar ile ¢arpilarak, her bir yatrmmemnm talebi arzin talebi karsilama
oraninda karsilanir.

(4) Sabit fiyat veya fiyat araligi ile talep toplama yonteminin kullamildig1 halka arzlarda, halka arz tutari ile smirh olmak tizere talepte bulunan tiim
bireysel yatirimcilara asgari olarak dagitilacak tutar satis 6ncesinde belirlenebilir. Bu durumda halka arz tutarmmn tim bireysel yatirimeilarmn asgari talep
tutarlarm karsilayamamasi durumunda nasil bir yontem izlenecegi izahnamede belirtilir.

Fiyat teklifi alma yoluyla talep toplama yonteminde dagitim ilkeleri

MADDE 21 — (1) Talep formlarm toplayan yetkili kurulus, talep toplama siiresinin sonunda sermaye piyasasi araglarmm yatwimcilar arasmda
dagitmmmi bu maddedeki esaslara gore yapar;



a) Toplanan teklifler, en yiiksek fiyat teklifinden en diistik fiyat teklifine dogru olmak tizere, her fiyat diizeyinde talep edilen miktarlar ile birikimli
miktarlar1 gosteren bir tabloya dontistiiriiliir. Birikimli olarak en ¢cok sermaye piyasasi aracmm satilabildigi fiyat, satis fiyati olarak belirlenir.

b) Sermaye piyasasi araglarmm dagitimmda bu fiyati karsilayan teklifler dikkate alnir. Satis fiyat: olarak belirlenen bu fiyat diizeyinde talep edilen
toplam sermaye piyasasi aract miktarmmn satisa sunulandan fazla olmasi durumunda, en yiiksek fiyath talepten baglamak suretiyle dagitim islemi yapilr.

c) Satig fiyat1 olarak belirlenen fiyat seviyesinde birden fazla yatrimcmm karsilanamayan talebi olmasi durumunda, bu yatrmmcilar arasinda
dagitim talep miktari ile orantih olarak yapilr.

¢) Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda alt smr koyan yatrmmcilar agismdan gézden gecirilir. Ortaya ¢ikan miktarm bu
alt smrm altma kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar talep miktari ile orantili olarak dagitima tabi
tutulur.

d) Dagitim hesaplamalarmda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda kiisurat tama iblag edilerek talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasimda
ihragg1 veya halka arz edenin uygun gordigii sekilde dagitim yapilr.

Miikerrer talep durumunda dagitim esaslarn

MADDE 22— (1) Talep toplama sonucunda sermaye piyasasi araglarmm dagitm srasmda bir defadan fazla talepte bulunan yatrmmcilarn
yalnizca en yiiksek miktarh talep tutarlar1 hesaplamada dikkate alnr. Bu Tebligin 20 nci maddesinin iigiincii fikrasinda belirtilen oransal dagtim
yonteminin uygulanmasi durumunda, bu fikra hitkkmii uygulanmaz.

(2) Bu maddenin birinci fikrasi uyarmca miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa sunulan
sermaye piyasasi araci tutarimdan az olmasi halinde ve izahnamede belirtilmesi kaydiyla, bir defadan fazla talepte bulunan yatrmmcilarn en yiiksek
miktarh ikinci talep tutarlari da hesaplamada dikkate almabili. Satisa sunulan sermaye piyasasi araci tutarmm tamammi karsiayacak talep
belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilir. Bu konuda yapilan islemlere iliskin sorumluluk yetkili kurulus ya da konsorsiyum
olusturulmus olmasi durumunda konsorsiyum liderine aittir.

Dagitim listesinin kesinlesmesi, bedel iadesi ve teslim

MADDE 23 — (1) Talep toplama siiresinin bitimini izleyen iki is giinii igerisinde yetkili kurulus ya da varsa konsorsiyum lideri, sermaye piyasasi
araci satm almak isteyen yatrimeilarm advsoyadmy, varsa T.C. Kimlik numaralarmy, ticaret unvanlarmi, vergi kimlik numaralarmny, talep ettikleri sermaye
piyasasi aract miktarm, teklif edilen fiyati, talepte bulunulan asgari miktar, talebin sisteme girildigi tarih ve saat ile sermaye piyasast araglarmm
yatrimeilar arasindaki dagitimmi gosterir bir liste diizenleyerek ihracgiya ve/veya halka arz edene verir. Yurt digindan alnan taleplerde, talebin sisteme
girildigi tarih ve saatin bu listede yer almasi gerekmez.

(2) Thrage1 ve/veya halka arz eden, dagitim listesinin teslimini izleyen iki is gilinii iginde listeyi onaylayarak yetkili kurulug veya konsorsiyum
liderine teslim eder.

(3) Onaylanan dagitim listesini alan yetkili kurulug, karsilanan taleplere iliskin sermaye piyasasi araglarmm yatrmmeilara teslimini izahnamede
belirtilen usul ve esaslar gercevesinde yerine getirir. Konsorsiyum olusturulmasi durumunda sermaye piyasast araglarmmn yatrimciara teslimi
yiikiimliiligii konsorsiyum liderine aittir.

(4) Kargilanamayan taleplere iliskin bedel iadeleri, onaylanan dagitim listesinin yetkili kurulug tarafindan teslim almmasm izleyen is giinii
icerisinde yerine getirili. Konsorsiyum olusturulmus olmasi durumunda onaylanan dagitim listesini alan konsorsiyum lideri karslanamayan taleplere
iliskin bedel iadelerinin yerine getirilmesi i¢in aym giin igerisinde konsorsiyum tiyelerine bildirimde bulunur. Konsorsiyum tiyeleri bildirimi izleyen is giinii
icerisinde karsilanamayan taleplere iliskin bedel iadelerini yerine getirir.

Satis sonuclariin saklanmasi ve bildirimi ile satis sonu¢larimin kamuya agiklanmasi

MADDE 24— (1) Sermaye piyasasi araglarmmn satis siiresinin sona erdigi tarihten itibaren bes yil siireyle sermaye piyasasi araglarmi satn
almak isteyen tiim yatrimcilara iligkin olarak hazrlanan liste ile satiy sonuglarmm ihragg1 ve/veya halka arz eden tarafindan basilt olarak ve ayrica
elektronik ortamda saklanmasi ve korunmasi zorunludur. Satigm yetkili kurulug veya konsorsiyum araciligiyla ger¢eklesmesi durumunda yetkili kurulus
veya konsorsiyum lideri de bu fikrada belirtildigi sekilde sermaye piyasasi araglarm satn almak isteyen tim yatwrimeilara iligkin olarak hazrlanan liste
ile satig sonuglarmmn saklanmasi ve korunmasmdan sorumludur. Sermaye piyasast araglarmm satildigi gercek ve/veya tiizel kisilerden ihrager ile
sermaye ve/veya yonetim bakimmdan iliskili olanlar ile bu kisilerin satm aldiklar1 sermaye piyasasi araci miktar ve tutarm gosteren tablo bu fikrada yer
alan esaslar gercevesinde ayrica tutulur. Kurul veya borsa tarafindan talep edilmesi halinde, sermaye piyasasi araclarm satm almak isteyen tim
yatrimeilara iligkin olarak hazrlanan liste ve satis sonuglari ile tablonun bir 6rneginin Kurula ya da borsaya goénderilmesi zorunludur.

(2) Sermaye piyasast araglarm satm almak isteyen tim yatwrmcilara iliskin olarak hazirlanan liste hari¢ olmak {izere, bu maddenin birinci
fikrasinda yer alan bilgi ve belgelerin paylarm ilk halka arzinda Kurulca talep edilmeksizin Kurula génderilmesi zorunludur.

(3) Sermaye piyasast araglarmm satig siiresinin sona ermesini izleyen on is giinii icinde ihragct veya halka arz eden ilan ve reklamlarm
yaymlandig1 yazili basm araclarmm ilgili sayfalari ile gorsel yaym kayitlarmm birer 6rnegini Kurula géndermekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimlilikler, yetkili
kurulus tarafindan yerine getirilebilir.

(4) Paylarm ik halka arz ile pay dismdaki sermaye piyasasi araglarmm halka arzinda yetkili kurulusun, thracmn nihai tutarmi, yatwrmmei gruplar
bazinda dagitum yapilan sermaye piyasasi araglarmm tutari, oram ve yatwrmci sayist hakkindaki bilgileri de icerecek sekilde hazirlanan dagitim
sonuclarmy, ek satis hakki ile tahsisatin kaydiriimasi ile ilgili sonuglar1 ve halka arz edilen sermaye piyasasi araglarmmn nominal degerinin yiizde besinden
fazlasm satm alan kisi ve kurumlary, dagitim listesinin kesinlestigi giini takip eden iki is giinii icerisinde Kurulun 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma
iliskin diizenlemeleri ¢cer¢evesinde agiklamasi zoruntudur.

(5) Hakka ac¢ik ortakliklar tarafindan yapilan sermaye artwrmmlarinda, yetkili kurulusun ihracin nihai tutarmi, halka arz edilen paylarm nominal
degerinin yiizde besinden fazlasm satm alan kisi ve kurumlari, herhangi bir orana bagh olmaksizin ortakligm Kurulun ilgili diizenlemelerinde tanimlanan
iliskili taraflarmdan ortaklik paylarm satm alan kisi ve kurumlari, satign kesinlestigi gtinii takip eden iki is giinii icerisinde Kurulun 6zel durumlarn
kamuya a¢iklanmasma iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde agiklamasi zorunludur. Yetkili kurulusun bulunmamas: durumunda, bu fikrada yer alan
yikitimliilik ortaklik tarafindan yerine getirilir.

(6) Paylarm ilk halka arzinda ve halka acik ortakliklar tarafindan yapilan sermaye artwmmlarinda, Kurulun 6zel durumlarm kamuya agiklanmasma
iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ortaklkta idari sorumlulugu bulunan kisilerin yaptiklari pay almlarmn da bu maddede belirtilen orana baglh
olmaksizm kamuya agiklanmasi zorunludur.

BESINCIi BOLUM
Sermaye Piyasas1 Ara¢larinin Satigina Iligkin Ozellikli Durumlar ile
Halka Arzda Tesvikler ve Yetkili Kuruluslara Iliskin Esaslar

Yeni pay alma hakkimin kullanim

MADDE 25 — (1) Halka agik ortakliklarn bedelli sermaye artirimlarmda birim pay bagma yeni pay alma hakki kullanim fiyati, ortakhigm yetkili
orgam tarafindan belirlenir. Paylarin piyasa fiyatmm veya defter degerinin nominal degerinin iizerinde olmasi halinde Kurul, yeni pay alma haklarmm
paylarm nominal degeri iizerinde belirlenecek bir fiyattan kullaniimasi talep edebilir.

Sermaye piyasas1 araclarimin halka arz edilmeksizin satisinda halka acik ortakhiklarca uygulanacak esaslar

MADDE 26- (1) Halka ag¢ik ortakliklarm halka arz edilmeksizin ger¢eklestirecekleri sermaye artirimlarinda, satis fiyatt Kurulun pay ihracma
iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde belirlenir.

(2) Halka acik ortakliklarm pay dismdaki sermaye piyasasi araglarmi halka arz edimeksizin ihra¢ etmeleri durumunda, ilgili sermaye piyasasi
aracma iliskin Kurul diizenlemelerinde aksine bir hiikiim yoksa satig fiyati piyasa kosullari, ortakligm ve ortaklarm menfaati ile ortakligm iginde
bulundugu kosullar dikkate almarak belirlenir.

Paylarn ilk ve ikincil halka arzinda tesvikler

MADDE 27 — (1) Paylarm ik ve ikincil halka arzlarmda belirli yatirime1 gruplarma nakdi ve/veya gayri nakdi tesviklerin saglanmasma, tesgvik ve
uygulama esaslarmm tam ve dogru olarak, abartiimis ve yaniltic1 bilgileri icermeyecek sekilde izahnamede yer almasi, s6z konusu tesviklerin ihrage,
halka arz eden, yetkili kurulug ile bunlarm sermaye, yonetim, denetim ve benzeri sekillerde iligkisi bulunan kisilere menfaat saglamak amaciyla
kullaniimamasi kosuluyla Kurulca izin verilebilir. Ancak s6z konusu tesviklerin, saglikh fiyat olusumunu etkileyecek ve yatirmmeilarm yatirim kararlarm



saglikli olarak ve serbestce vermelerini engelleyecek ve bilingli bir degerlendirme yapmalarmi engelleyecek nitelikte olmamasi zorunludur.

(2) Paylarm ik ve ikincil halka arzlarmda belirli yatrmci gruplarma Kurulca uygun goriilmesi kosuluyla farkl fiyat uygulanarak satig yapilabilir.
Bu durumda halka arz fiyatlar1 arasmdaki fark yiizde yirmiyi asamaz ve ayni yatirimei grubu igerisinde farkh fiyat uygulanamaz.

(3) Paylarm ik ve ikincil halka arzinda belirli yatirime1 gruplarma farkh fiyat uygulanmak suretiyle digerlerine gore iskontolu satis yapimak
istenmesi ve ortaklarm mevcut paylarmm da halka arz edilmesi durumunda, iskontolu olarak satiimak istenen paylar éncelikle halka arz edenlerin sahip
olduklart mevcut paylardan kargilanir.

(4) Iskontolu olarak satilan paylarn sermaye artrmu suretiyle thra¢ edilmis olmasi durumunda, iskonto uygulamasi nedeniyle ortakhgm halka
arzdan elde edilecek toplam fonda meydana gelebilecek olas1 azalmanmn tutar1 hakkindaki bilgiye izahnamede yer vermesi zorunludur.

(5) Paylarm ik ve ikincil halka arzinda yatirmmcilara, ortaklik tarafindan halka arzdan toplanan fonun satis tamamlandiktan sonra azalmasi
sonucunu verecek herhangi bir tesvik saglanamaz. Paylarm ihracma iliskin Kurul diizenlemelerinde yer alan fiyat istikrarmi saglayici islemler ile
paylarm ortaklik tarafindan geri satm almmasma iligkin islemler bu kapsamda degerlendiriimez.

Yetkili kuruluslara iliskin esaslar

MADDE 28 — (1) Sermaye piyasast araglarmm halka arzmnm, yetkili kurulus veya bu kuruluglardan olusan konsorsiyum araciligtyla
gergeklestiriimesi esastir. Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmin satismn ve bunlara ilisgkin anapara, faiz 6demesi gibi benzeri yikiimliilikklerin
halka arza aracilik eden yetkili kurulus veya diger yetkili kuruluglar vasttastyla yerine getirilmesi zorunludur. Bu Tebligin 15 inci ve 17 nci maddelerinde
yer alan hitkiimler sakhdir.

(2) Hala arza aracihigmn birden fazla yetkili kurulug tarafindan gergeklestirilmesi durumunda aracilk konsorsiyum sézlesmesinde, yetkili
kuruluglardan en az biri konsorsiyum lideri olarak belirlenir. Bu sekilde birden fazla konsorsiyum tiyesinin es lider olarak belirlenmesi miimkiindiir.
Konsorsiyum sozlesmesinde her bir es liderin gorev ve sorumluluklart agik¢a belirtilir. Konsorsiyum lideri konsorsiyumun sézlesmeye uygun sekilde
yiriitilmemesinden kusuruna ve durumun gereklerine gére zararlar kendisine yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur. Konsorsiyum sozlesmesinde,
izahnamenin lider ile es liderler tarafindan imzalanacagy, konsorsiyum adma ve ayrica yetki verilmis olmasi kaydiyla ihraggr adma Kurul nezdindeki
bagvuru islemlerinin lider tarafindan yiiriitillecegi agikca belirtilir.

(3) Yetkili kuruluglar, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmm satigint izahnamede belirtilen satis kosullarma ve ilgili mevzuattaki diger
kurallara uygun olarak gerceklestirmekle yiikiimliidiirler.

(4) Halka arz siireci devam ederken gelen talep tutarma iligkin agiklama yapilamaz. Konsorsiyum lideri veya es liderler halka arz fiyat1 ve
tizerindeki fiyatlardan halka arza gelen talep tutarmi yaniltict olmamak sartiyla ancak halka arz siiresinin bitimini takiben Kurulun 6zel durumlarm
kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde agiklayabilir. S6z konusu agiklama, halka arzda talepte bulunan tahsisat gruplarmm segilmis
bir kismma iligkin olamaz. Yapilacak olan agiklamann dogrulugundan konsorsiyum lideri veya es liderler kusurlarma ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide sorumludur.

(5) Halka arza aracihigm, tek bir yetkili kurulug tarafindan gergeklestirilmesi halinde bu kurulus, bu Tebligde konsorsiyum lideri i¢in belirlenen
gorev ve sorumluluklar haizdir.

ALTINCI BOLUM
Son ve Gegici Hiikiimler

Halka arzlarda ézellikli durumlar

MADDE 29 — (1) Kurulca uygun goriilmesi halinde 6zellestirme kapsamindaki ortakliklarm pay halka arzlarinda, satisa ve ilana iliskin siireler ile
pay bedellerinin 6denme yontemlerinde bu Tebligde belirtilenlerden farkl esaslar uygulanabilir.

Sakl tutulan hiikiimler

MADDE 30 — (1) Bu Tebligin uygulanmasinda, miinhasran belli bir sermaye piyasasi aracna iliskin Kurulun diger diizenlemelerinde yer alan
hiikiimler sakhdr.

(2) Bu Tebligin yatrmm ortakliklari agismdan uygulanmasmda Kurulun ilgili diizenlemeleri sakhidir.

Yeniden deZerleme

MADDE 31 — (1) Bu Tebligde yer alan tutarlarm her yil Maliye Bakanliginca ilan edilen yeniden degerleme katsayisi dikkate almarak Kurulca
yeniden belirlenmesi esastr. Bu durumda yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Biilteni ile ilan edili. Ancak Kurul tarafindan bu Tebligde yer alan
tutarlarm yeniden degerlenmemesine karar verilebilir.

Yiiriirliikten kaldirlan teblig

MADDE 32— (1) 3/4/2010 tarihli ve 27541 sayth Resmi Gazete’de yaymlanan Sermaye Piyasasi Araglarmin Halka Arzmda Satis
Y dntemlerine Iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VIII, No: 66) yiiriirlikkten kaldrinugtir. Kurulun diger diizenlemelerinde Sermaye Piyasasi Araglarmm Halke
Arzinda Satig Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VIII, No: 66)’ne yapilan atiflar bu Teblige yapilnug sayilir.

Mevcut basvurularin sonuclandiriimasi

GECICI MADDE 1 (1) Bu Tebligin yiiriirlige girdigi tarinte Kurul Karar Orgam tarafindan karara baglanmamis bagvurular, bu Teblig

hiikiimlerine gore sonuglandirilir.
Yiiriirliik
MADDE 33 — (1) Bu Teblig yaymu tarihinden bir ay sonra yiirirlige girer.
Yiiriitme

MADDE 34 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiriitir.

Tebligin ekini gormek icin tiklayimiz
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