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Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayih Kanunun 30 uncu maddesiyle eklenen Gegici 67 nci maddede, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinm elden
cikarilmas1 ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel finans kurumlarmdan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine
yonelik diizenlemelere yer verilmistir.

S6z konusu diizenlemelere iligkin agiklamalar bu tebligin konusunu olugturmaktadir.

1. Yasal diizenleme

Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarmm elden ¢ikarlmasi ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen gelirler ile ilgili olarak 1/1/2006-31/12/2015
doneminde gegerli olacak diizenlemeleri igeren Gegici 67 nci madde asagida yer almaktadir.

GECICi MADDE 67. - 1) Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilnm iiger aylik dénemleri itibartyla;

a) Alim satimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarnin alig ve satis bedelleri arasmdaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfas1 halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracina baglh olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmm 6diing islemlerinden saglanan gelirler

Uzerinden % 15 oraninda vergi tevkifat1 yaparlar.

Aynimenkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde almlar yapildiktan sonra bunlarm bir kismunimn elden ¢ikarilmasi halinde, ilk giren ilk
cikar yontemi kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinm tespitinde dikkate alinacak alg bedeli belirlenir. Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasas1 aracinin alimmdan
dnce elden ¢ikanlmast halinde, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk ahm iglemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilic. Ayni giin igerisindeki
islemlerde agirlikli ortalama yontemi kullanilabili. Als ve satig iglemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinmn
tespitinde dikkate alinir.

Ug aylik donem igerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aract ile ilgili olarak birden fazla alim satim islemi yapilmas1 halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak dikkate alnir. Ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aract alm satimindan dogan
zararlar takvim y1li agilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Dvize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi aracmin ahg ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Yeni Tiirk Liras1 karsiliklart esas almarak tevkifat matrahi tespit edilir Menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasiaracmm yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmas1 halinde ise tevkifat matrahinm tespitinde kur farki dikkate almmaz.

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasas1 araci sahibinin, bu kiymetleri bagka bir banka veya arac1 kuruma aktarmasi halinde, s6z konusu menkul kiymetlerin
alis bedeli ve ahs tarihi aktarma yapilan kuruma bildirilir. Aktarmanm baska bir kisi veya kurum adma yapilmasi halinde, als bedeli ve alis tarihinin ilgili banka veya
aract kuruma bildirilmesinin yani sira iglem Maliye Bakanhgma da bildirilic Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adma naklin ayn1 banka veya arac1 kurunmun
biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslimalinmasi halinde de yapilir.

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin fiziken bir banka veya aracit kuruma teslim edilmesi halinde alis bedeli olarak, tevsik edilmesi kaydiyla,
kiymet sahibinin beyani esas alinir ve yapilan iglem Maliye Bakanligma bildirilir.

Sermaye Piyasas1 Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmm (borsa yatirm fonlan harig) katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi, menkul
kiymetler yatirm ortakhiklarmmn hisse senetlerinin alm satm, Hazine tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerin alm satmn, itfasi srasmnda elde edilen
getirileri ile bunlarm dénemsel getirilerinin tahsilinde, tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren ve bir yildan fazla siireyle
elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarlmasinda ve hisse senetleri kar paylarmm hisse sahipleri adna tahsilinde bu fikra hiikiimleri uygulanmaz. Tam miikellef
kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasindan elde edilen
gelirler i¢in, Gelir Vergisi Kanununun Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri uygulanmaz.

Bu fikra kapsaminda yapilan tevkifat tutarlari, verilecek muhtasar beyannameye dahil edilmez. Banka ve araci kurumlar, tevkif ettikleri vergileri sekli ve
muhteviyat1 Maliye Bakanhgmca belirlenecek bir beyanname ile tevkifat donemini izleyen aym yirminci giinii aksamma kadar baglh olduklan vergi dairesine beyan eder
ve yirmialtme1 giinii aksamna kadar 6derler.

Bu maddenin uygulamasi bakimndan banka veya aract kurumlar (isleme taraf olanlar) kendilerinde bulunan veya ulastirilan bilgi ve belgeler kapsammda
tarhiyattan sorumlu tutulurlar. Bilgilerin eksik veya yanls olmas1 nedeniyle eksik beyan edilen kisimigin bildirimi yapan adma gerekli tarhiyat yapihr.

2) Bu Kanunun 75 inci maddesinin ikinci fikrasmm (5) numarali bendinde yazih menkul sermaye iratlarmdan (Hazine tarafindan yurt diginda ihrag edilen
menkul kiymetlerden elde edilenler hari¢), 6demeyi yapanlarca, banka veya araci kurumlara veya bunlar aracihgiyla diger gercek ve tiizel kisilere 6denenler harig, % 15
oraninda vergi tevkifat1 yapilir. Bankalara veya araci kurumlara ahg bedeli tevsik edilmeksizin teslim edilmis olan menkul kiymetlerin gelirlerinin 6denmesinde ise 6deme
banka veya arac1 kurumlar araciigiyla yapilsa dahi tevkifat yapilir Menkul kiymetin bir banka veya araci kurum aracihgiyla alnnmus olmasi halinde tevkifatta, bu
islemdeki itfa bedeli ile alis bedeli arasmdaki fark esas alni. Bu iratlar izerinden 94 tincii madde veya Kurumlar Vergisi Kanununun 24 {incii maddesi kapsammnda
ayrica tevkifat yapilmaz.

3) Bankalar ile arac1 kurumlar, bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini (hisse senetleri ile (1) numarah fikranmn altmer paragrafinda belirtilen
menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglar harig) (1) numaral fikra kapsaminda tevkifata tabi tutulmaksizin almalan halinde, kendilerine satis yapanlar adina
satig bedeli ile alis bedeli arasmdaki fark tizerinden % 15 oraninda tevkifat yaparlar. Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin daha once bir banka veya
aract kurumdan almmamig olmasi halinde, tevkifatin yapilmasmda alis bedeli yerine ihrag bedeli esas almir. Tevkif edilen vergiler (1) numarah fikra kapsaminda
verilecek beyannameye dahil edilmek suretiyle beyan edilir ve 6denir.

4) Bankalar aras1 mevduat ile araci kurumlarm borsa para piyasasinda degerlendirdikleri kendilerine ait paralarma yuriitilen faizler hari¢ olmak tizere, 75 inci
maddenin ikinci fikrasmm (7), (12) ve (14) numarah bentlerinde yazili menkul sermaye iratlarmdan 6demeyi yapanlarca % 15 oraninda vergi tevkifat1 yapili. Bu fikra
kapsaminda yapilan tevkifat tutarlarn 98 inci ve 119 uncu maddelerde belirtilen siirelerde beyan edilir ve 6denir. Bu iratlar tizerinden 94 tincti madde veya Kurumlar
Vergisi Kanununun 24 tincti maddesi kapsaminda ayrica tevkifat yapilmaz.

5) Gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancm vergiden istisna olup olmamasi (1), (2), (3) ve (4) numarah fikra hiikiimleri uyarmnca yapilacak tevkifati etkilemez. Su kadar ki, Sermaye Piyasasi
Kanununa gére kurulan borsa yatirim fonlan ve emeklilik yatirim fonlarmm elde ettikleri kazanglar tizerinden (1) ve (4) numaral fikralar uyarinca tevkifat yapilmaz.

6) Bu maddenin (1), (2), (3) ve (4) numaral fikralarinda belirtilen tevkifat oranlarni yabanci para cinsinde ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan getiriler ile
doviz cinsinden agilmug hesaplardan elde edilen faiz gelirleri i¢in bes puana kadar artrmaya veya kanuni oranma kadar indirmeye Bakanlar Kurulu yetkilidir.

7) (1), (2), (3) ve (4) numarali fikra hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce yilik veya miinferit beyanname verilmez. Diger
gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri ¢ergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, 94 incii madde kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler cergevesinde tevkifata tabi
kazanglarm beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Su kadar ki, (2) ve (3) numaral fikralar kapsaminda tevkif suretiyle ddenen verginin,
islemden dogan kazancm tabi oldugu tevkifat orani ile carpimu sonucu bulunacak tutar asan kismu yillik beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilmez

8) Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan (borsa yatirim fonlan harig) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarmin Kurumlar
Vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasm % 15 oraninda vergi tevkifatna tabi tutulur. Bu kazanglar tizerinden 94 tincii madde
uyarmca ayrica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakliklarmm katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile hisse senetlerinin alm satimindan elde
edilen kazanglar i¢in yilik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil
olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanm digindadir.

9) Bu maddenin yiiriirliik tarihinden énce ihrag edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolari ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan
menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden c¢ikarilmasi suretiyle saglanan gelirlerin vergilendirilmesinde bu madde hiikiimleri uygulanmaz. Bu gelirlerin



vergilendirilmesinde, 31/12/2005 tarihi itibariyla gegerli olan hiikiimler uygulanir.

10) Bu maddenin yiiriirlige girmesinden 6nce iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin elden ¢ikarilmasindan veya elde
tutulma siirecinde elde edilen gelirler igin bu madde hiikiimleri uygulanmaz. Bu gelirlerin vergilendirilmesinde 31/12/2005 tarihi itibaryla gegerli olan hiikiimler
uygulanir.

11) Dar miikellefler de dahil olmak iizere, bu madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yilik veya miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin elden ¢ikarilmasmdan dogan kazanglar igin takvim yili itibartyla yillik beyanname verilebilir. Beyan edilen gelirden,
aynt tiirden menkul kiymetler i¢in yil i¢cinde olusan zararlarm tamanu mahsup edilebilir Beyan edilen gelir tizerinden % 15 oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan
vergiden yil i¢inde tevkif edilen vergiler mahsup edili, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade edilic Su kadar ki, mahsup edilemeyen
zararlar izleyen takvim yillarina devredilemez.

12) Bu maddede gegen, “banka” kavramu 18/6/1999 tarihli ve 4389 sayili Bankalar Kanunu kapsaminda Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalar ile Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasmni “aract kurum” kavram ise 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda Tiirkiye’de faaliyette bulunan araci
kurumlart ifade eder.

13) Bu maddede gegen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract ifadesi, 6zel bir belirleme yapilmadig: siirece Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye
Piyasas1 Kurulunca kayda alinmig ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda iglem goren menkul kiymetler veya diger sermaye
piyasasi araglar ile kayda alimmanus olsa veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem gormese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihrag edilecek
her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.

Bankalarm ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar aracih@iyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya
finansal gostergeye dayah olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi aracini, mah, kiymetli madeni ve doviz alma, satma, degistirme hak
ve/veya yiikiimliiligiinii veren vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri bu madde uygulamasmda diger sermaye piyasasi araci addolunur.

14) Tiirkiye’de kurulu vadeli iglem ve opsiyon borsalarmda 2006 yilinda yapilan islemlerden elde edilen kazanglar i¢in (1) numarah fikrada belirtilen tevkifat
orant sifir olarak uygulani. Tam ve dar miikellef kurumlarn (Tiirkiye’de igyeri veya daimi temsilci aracihigiyla faaliyette bulunmayanlar hari¢) 2006 yilinda aralarmda
yaptiklart vadeli iglem ve opsiyon sozlesmelerinden dogan kazanglart bakimindan bu madde hitkmii uygulanmaz Su kadar ki banka ve benzeri finans kurumlar i¢in
Tiirkiye’de igyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunma sarti aranmaz.

15) Bu madde kapsammna girmeyen ve 1/1/2006 tarihinden 6nce iktisap edilmis olan menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan saglanan gelirlerin
vergilendirilmesinde 31/12/2005 tarihi itibartyla gegerli olan hiikiimler uygulanir.

16) Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin 5281 sayili Kanunla kaldinlmadan énceki 2 numarah fikrasinda “Sermaye Piyasasi1 Kanununa gére kurulan
yatirim fonu” olarak addolunmus dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarnm vergilendirilmeye iliskin 31/12/2005 tarihindeki bu statiileri;

a) 31/12/2005 tarihinden 6nce ihrag edilen menkul kiymetlerle ( hisse senetleri hari¢) smirh olmak iizere bu menkul kiymetlerin tamam itfa edilinceye kadar,

b) 31/12/2005 tarihinde portfoylerinde bulunan hisse senetleri i¢in ise bu menkul kiymetlerin bu tarihten sonra portfdyden ilk ¢ikis tarihine kadar

devameder.

17) Bu madde hiikiimlerinin uygulanmasma iliskin esas ve usulleri belirlemeye, vergiye tabi islemlere taraf veya araci olanlan verginin 6denmesinden sorumliu
tutmaya Maliye Bakanlig1 yetkilidir.”

18) Bu madde hiikiimleri 31/12/2015 tarihine kadar uygulanir.

2. Menkul Kkiymetler ve diger sermaye piyasasi araclarimin elden c¢ikarilmasi ve elde tutulmasi siirecinde elde edilen gelirler iizerinden yapilacak
tevkifat

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (1) numaral fikras1 hitkmii ile bankalar ve araci kurumlar,

- Almrsatimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarmm alis ve satig bedelleri arasmdaki fark,

- Almmna aracihik ettikleri menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarmin ahs ve itfa bedelleri arasmdaki fark,

- Menkul kiymetlerin ve diger sermaye piyasasi araglarmm tahsiline aracilik ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasiaracma bagh olmayan),

- Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin 6diing islemlerinde, 6diing veren tarafin lehine kalan tutar

tizerinden vergi tevkifat1 yapmakla sorumlu tutulmuslardir.

2.1. Tevkifat yapmakla sorumlu olanlar

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (1) numaral fikrasinda diizenlenen tevkifat, 4389 sayih Bankalar Kanunu kapsammnda Tiirkiye’de faaliyette
bulunan bankalar ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 ile 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsammnda Tiirkiye’de faaliyette bulunan araci kurumlar tarafindan
gergeklestirilecektir.

Banka ve arac1 kurumlarca menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglar ile ilgili olarak yapilacak tevkifatta, her kurumun sorumlulugu kendisine gelen
bilgi-belge ile smirl tutulacaktr. Bu durumda eksik, yanls veya yaniltici bilgi nedeniyle ziyaa ugratilan vergi cezah olarak, bildirimi yapan kisi- kurunvkurulug adma
tarh edilecektir.

Yukarida belirtilenler disinda kalan kurum ve kuruluslarm Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasi kapsaminda tevkifat yapma sorumlulugu
bulunmamaktadr. Bankalar veya araci kurumlarca gerceklestirilecek tevkifat, elde edilmesine aracilik ettikleri kazanglar ile ilgilidir. Dolayisiyla, bu kurumlarm kendi
portfoylerinde bulunan menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglarmdan elde ettikleri kazanglar tevkifat kapsaminda olmayacaktir.

Omegin, bir bankanmn Hazine tarafindan diizenlenen ihaleden kendi portfdyii icin satm almis oldugu Devlet tahvilini itfaya kadar elinde tutmak suretiyle elde
ettigi faiz geliri izerinden tevkifat yapilmayacaktir. S6z konusu tahvilin itfadan once bir gergek veya tiizel kisiye satilmas1 durumunda da bankanm elde edecegi gelir
tevkifat kapsaminda degildir.

Ayni sekilde, bir bankanmn kendi portfdytinde bulunan bir menkul kiymeti bagka bir bankaya satmas1 durumunda da banka tarafindan elde edilen gelir
tizerinden tevkifat yapilmayacakti. Ote yandan, bankanmn baska bir banka/aract kurumu araci kilmak suretiyle menkul kiymet satmn almasi durununda bu menkul
klymetlerls ilgili olarak elde edecegi gelirden sorumlularca tevkifat yapilacag tabidir.

Ornek:

(X) Bankast, 06/03/2007 ihrag tarihli Hazine bonosunu 3.000.000 YTL karsihgmda satm almig ve sz konusu bonoyu itfa tarihi olan 04/03/2008 tarihine kadar
elinde tutmak suretiyle 350.000 YTL faiz geliri elde etmistir Faiz 6demesinin, menkul kiymeti ihra¢ eden kurum olan Hazne tarafindan (X) Bankasma yapilmas1
sebebiyle, Hazine tarafindan herhangi bir tevkifat yapilmayacaktir.

(X) Bankasr’nin, 3.000.000 YTL karsiiginda satm almis oldugu 06/03/2007 ihra¢ tarihli Hazine bonosunu itfadan 6nce, 07/06/2007 tarihinde Bay (A)’ya
3.115.000 YTLye satmas1 durumunda ise (X) Bankasmm bu satis sebebiyle elde ettigi gelir ( 3.115.000-3.000.000=) olan 115.000 YTL Gegici 67 nci madde kapsaminda
tevkifata tabi degildir.

Bay (A)'nmn s6z konusu bonoyu 08/10/2007 tarihinde 3.275.000 YTL ye (X) Bankasma geri satis1 halinde elde edecegi alm-satim kazanci ( 3.275.000-
3.115.000=) olan 160.000 YTL tizerinden ise (X) Bankasmca % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

2.1.1. Saklamaci kuruluslarin tevkifat sorumlulugu

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarma yatiim yapan kisi veya kurumlar, satin aldiklan kiymete iliskin saklama hizmetini, Takasbank-Merkezi
Kayit Kurulusu disinda saklama hizmeti veren saklamaci kuruluglardan saglayabilmektedir Bu kuruluglar miisterilerinin menkul kiymet hareketlerinin kaydmmn
tutulmasi, bunlarn maliyet ve satig fiyat: bilgileri ile donemsel getirilerinin takip ve tahsiline iligkin iglemlerin yiiriitiilmesini onlardan aldiklan yetki ¢ercevesinde ve
miisterileri adina yuriitmektedirler.

Ozellikle yurt disinda yerlesik yatirimeilarn kullandig: saklamaci kuruluslarn taraf oldugu islemlerde; miisterisinin talimati tizerine, herhangi bir menkul kiymet
islemini gergeklestiren araci kurum, alimu yapilan kiymetleri miigterinin belirttigi saklamaci kuruluga virman etmekte ve bu islemle ilgili kendi uhdesindeki hesaplarm
bakiyeleri kapanmaktadir. Miisteri sahip oldugu kiymetleri satmak istediginde herhangi bir araci kuruma talimat vermekte ve satis islemi gergeklestiginde ise satisi
yapilan kiymetler miigterinin talimati {izerine kendisine saklama hizmeti veren saklamaci kurulus tarafindan satig1 yapan aract kuruma virman edilmektedir.

Saklamaci kuruluslarm taraf oldugu islemlerde, miisterilere ait menkul kiymetlere iligkin maliyet ve fiyat bilgilerinin en saglikh sekilde saklamaci kuruluglar
tarafindan izlenebiliyor olmasi ve araci kurumlarin bilgisi dahiline girmeden, baz tezgah ustii iglemlerin saklamaci kuruluslar nezdinde gergeklesiyor olmasi
nedenleriyle; Gegici 67 nci maddenin (17) numarah fikrann Bakanligmza verdigi yetki gercevesinde, Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu disindaki saklamaci
kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimeilar agisindan, tevkifatm bu yatirimeilarn varliklarmm bulundugu saklamaci kuruluglarca yapilmasiuygun bulunmustur.

2.1.1.1. izlenecek yontem



Takasbank- Merkezi Kayit Kurulusu disindaki saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti alan yatmwimeilarm, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarmdan elde edilen gelirlere iligkin tevkifat sorumlulugu, bu Tebligde yer alan usul ve esaslar gercevesinde, saklama hizmeti veren kuruluslarca yerine
getirilecektir. Buna gore saklama hizmeti veren kuruluglarca yapilacak vergi tevkifati agagidaki agiklamalar gercevesinde gerceklestirilecektir.

Alig veya satis islemini gergeklestiren aract kurum, islemini gergeklestirdigi menkul kiymetlerle ilgili tarih, alis maliyeti veya satis fiyatma iligkin bilgileri iglemin
gercgeklestigi giin itibariyla detayh bir sekilde miigterinin belirttigi saklamaci kurulusa bildirecektir.

Saklamaci kuruluglar, saklama hizmeti verdikleri miisterileri hesabmna bir ahg yada satis bilgisi geldiginde, her bir miisteri i¢in, gelen bilgileri iglem tarihi,
maliyeti ve satis fiyat1 verilerini izleyecek sekilde kayda alacaktir. Alm-satim igleminin tamamlanmas1 sonucunu doguran ikinci isleme iligkin bilgiler saklamaci kuruluga
bildirildiginde ise, saklamaci kurulusga, ilk giren ilk ¢ikar yontemi veya giin i¢i iglemlerde agirlikh ortalama fiyat bilgisi kullanilarak tespit edilecek kazang tizerinden
tevkifat yapilacaktir.

Saklama hizmeti veren kuruluslarm bu kapsamda yapacaklan vergi tevkifatiyla ilgili sorumluluklari kendilerine gelen bilgi ve belge ile smirl olacaktir.

2.1.1.2. Bagka saklamaci kurulusa virman

Saklamaci kurum veya kuruluslar nezdinde bulunan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin, bagka bir saklamaci kuruma virman edilmesi halinde,
bu Tebligin 2.4.1.13 “Virman islemlerinde tarih ve maliyet bildirimi” baglkli b6liimiinde yer alan esaslar ¢ergevesinde islem yapilacaktir.

2.1.1.3. Tahsiline aracilik ettikleri gelirler

Saklamaci kurum veya kuruluglarn tahsiline aracilik ettikleri gelirler iizerinden, bu Tebligde yer alan esaslar gercevesinde tevkifat yapilacaktir.

Ote yandan, itfa ve/veya kupon édemesine konu tahvil ve bonolarda, bu menkul kiymetlere iliskin itfa gelirlerinin, fiziken veya hesaben nezdinde bulunduran
saklamact kuruma 6denmesi esnasmnda, 6demeyi yapanlarca tevkifat yapilmayacaktir. Saklamaci kuruluslarca, tahsil edilen bu gelirler {izerinden nihai sahibine 6deme
asamasinda tevkifat yapilacaktir.

Ayrica, Takasbank nezdindeki hesaplarda bulunan tahvil ve bonolarm itfa ve kupon 6demelerinde tahsile aracilik eden baska bir aract kurum, banka veya
saklamact kurulusun bulunmamasi durumunda, Gegici 67 nci maddenin 17 numarali fikrasmnin Bakanhgmuza verdigi yetki ¢cergevesinde s6z konusu menkul kiymetlerle
ilgili itfa ve kupon 6demelerindeki tevkifatin kendisine bildirilen ahs maliyeti bilgisi esas alnarak Takasbank tarafindan yapilmas1 uygun bulunmustur.

2.1.1.4. Tezgah iistii islemlerde tevkifat

Saklamaci kuruluglar nezdinde bulunan menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmm miisterilerin talimatiyla miilkiyet devrini 6ngérecek sekilde,
hukuki ve ekonomik tasarruf imkanmm ayni veya baska bir saklamaci kurulus nezdindeki diger bir miisteri hesabmna aktariimasi islemleri almrsatim islemi
addedilecektir. Bu iglemler teskilatlanmus piyasalarda tescil edilip edilmedigine bakilmaksizin alimrsatimiglemlerinde oldugu gibi tevkifata tabi tutulacaktir.

Toplambir bedel kargilig1 yapilan virman islemlerinde; toplam bedelin, aktarilan menkul kiymet adedine bsliinmesi ile bulunacak tutar, bedelsiz virmanlarda ise
miisterinin yazih olarak bildirdigi fiyat islem fiyat1 olarak kabul edilecektir. Ayn1 zamanda miigterinin bildirdigi bu fiyat alic1 i¢in de s6z konusu menkul kiymetin ah
maliyeti kabul edilecektir. Miisterinin herhangi bir fiyat bildirmedigi islemlerde, saklamaci kuruluslar; menkul krymetler igin bu kiymetlerin Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda iglem gordiigii ilk seansta (ilk seansta islem gérmemesi halinde ikinci seansta) olusan agirlikh ortalama fiyatlara gore tevkifat matrahini hesaplayacaklar ve
takas giinii itibartyla tevkifat1 yapacaklardir. Esas alman bu fiyatlar ayni zamanda alcmm maliyet fiyati olacaktir.

Menkul kiymetlerin, miilkiyetin sekil degistirerek devri sonucunu doguran, American Depository Receipt (ADR), Global Depository Receipt (GDR) ya da
Depository Receipt (DR) gibi yurt dis1 piyasalarda menkul kiymet olarak islem gorebilecek 6zel amag araglan haline getirilerek bu araglarm yurt digmdaki baska bir
hesaba gonderilmesi tarihine kadar olusan elde tutma kazancy, yine bu tarihten bu araglarmn tekrar yurda getirilerek menkul kiymetlere doniistiirtiliip elden ¢ikarilmasi
tarihine kadar olusan elde tutma kazanglan, diger tezgah uistii islemlerde olusan kazanglar gibi tevkifata tabi tutulacakt. Bu islemlere iliskin tevkifat matrahmm
tespitinde; s6z konusu menkul kiymetlerin, 6zel amach bu araglar haline getirildigi tarihte elden ¢ikarilmug oldugu kabul edilecek olup, yukaridaki esaslara gore
belirlenecek fiyat bilgileri bu tarihten dnceki maliyetler i¢in hasilat kabul edilecektir. Bunlarm yeniden yurda getirilip menkul kiymetlere doniistiiriilerek satimasmda
ise; yurtdisina ¢ikis tarihinde hasilat olarak dikkate alinan tutarlart bundan sonraki elden ¢ikarmalar i¢in maliyet olarak dikkate almacaktir.

Yukarida belirtilen tezgah istii islemlerin, saklamaci kuruluslar digmdaki herhangi bir banka ya da araci kurum nezdinde yapilnus olmasi halinde de, yukanda
belirtilen esaslara gore tevkifat yapilacag tabidir.

2.1.1.5. Takasbank- Merkezi Kayit Kurulusu disindaki saklamaci kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirnmer talimatlarim yerine getiren banka ve
araci kurumlarin yapacag islemler

Takasbank- Merkezi Kayit Kurulusu dismdaki saklamaci kuruluglardan saklama hizmeti alan yatmmcilarm alm ve satim islemlerine aracihik eden banka ve araci
kuruluslar, miisterinin iglem talimat1 verirken Takasbank- Merkezi Kayit Kurulusu disinda bir saklamaci kurulustan saklama hizmeti aldigmi ve yaptigi isleme iliskin
tevkifatm kendisinin saklamaci kurulusu tarafindan yerine getirilecegini yazih olarak belirtmesi halinde; gerceklestirdikleri islemlere iliskin kendilerinin aldiklar
komisyonlar da dahil fiyat ve maliyet bilgilerini ve bu islemden dogabilecek tevkifatin saklamaci kurulusca yapilacagmi islemin gergeklestigi tarih itibartyla miisterilerin
belirttigi saklamaci kuruluslara bildireceklerdir.

Bu miisteriler bakimndan banka ve araci kuruluglarm tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.

Islem talimat1 veren miisterinin, islem talimat1 verirken veya bu tarihten 6nce yapacag bir sézlesme ile bundan byle kendisi adma yapilacak tiim islemleri igin
Takasbank-Merkezi Kayit Kurulusu disinda bir saklamaci kurulustan saklama hizmeti aldigmi ve bu isleme iliskin tevkifatm kendisinin saklamaci kurulusunca yerine
getirilecegini yazih olarak belirtmemesi halinde, s6z konusu isleme iliskin tevkifat yukiimlikigii, bu Tebligde belirtilen genel esaslara gére banka veya aract kurum
tarafindan yerine getirilecektir.

2.1.1.6. Beyan ve ddeme

Saklamaci kuruluslarca tevkif edilecek vergi, bu kuruluslarm bagh olduklar vergi dairesine beyan edilerek 6denecektir.

Gegici 67 nci madde kapsaminda tiger aylik donemler itibartyla yapilan tevkifat, ilgili ti¢ aylik donemleri izleyen aym 20 nci giinii aksamma kadar beyan edilip,
26 nc1 glinii aksamina kadar 6denecektir. Ancak, yurtdisinda yerlesik yabanci yatirimeilar agisindan saklama hizimeti veren kuruluslarca yapilacak tevkifat tutarlari, 2006
takvimyilmm ilk ti¢ aylik dénemine miinhasr olmak tizere Haziran aymin 20 nci giinii aksanna kadar beyan edilip, 26 nc1 giinii aksamma kadar 6denecektir.

2.2. Gelirleri iizerinden tevkifat yapilacaklar

Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan borsa yatimm fonlan ve emeklilik yatimm fonlan diginda kalan gercek veya tiizel kisilerin elde ettikleri gelirler tevkifat
kapsaminda olacaktir.

Tevkifatin gergeklestirilmesinde, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden
muaf olup olmamasmin bir 6nemi bulunmamaktadr.

Elde edilen gelirlerin vergiden istisna olup olmamasmim da tevkifat uygulamasmda bir 5nemi bulunmamaktadir.

2.3.Tevkifata tabi gelirler

2.3.1. Genel diizenleme

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikras1 kapsaminda tevkifata tabi olacak gelirler, daha 6nce de belirtildigi tizere;

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarmmn almrsatim sonucunda olusan getiriler,

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarnim itfasi dolayisiyla olusan getiriler,

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarmin donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracmna bagh olmayan),

- menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarnin 6diing islemlerinden saglanan getiriler

olarak belirlenmistir.

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract ifadesi, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ve Sermaye Piyasasi1 Kurulunca kayda almmis ve/veya Tirkiye’de kurulu
menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda iglem géren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglar ile kayda almmanus olsa veya menkul kiymet
ve vadeli iglem borsalarinda islem gérmese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kigilerince ihrag edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini
ifade etmektedir.

Bankalarm ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar aracihgiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya
finansal gostergeye dayah olarak diizenlenenler de dahil olmak tizere, para veya sermaye piyasasi aracini, mah, kiymetli madeni ve doviz alma, satma, degistirme hak
ve/veya yukiimliligiinii veren vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri bu madde uygulamasmda diger sermaye piyasasi araci olarak kabul edilecektir.

Bu tanimlama disinda kalan bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alim satim veya itfasi dolayisiyla elde edilen getiriler Gelir Vergisi
Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (1) numaral fikras1 kapsaminda tevkifata tabi degildir.

2.3.2. Genel diizenlemenin istisnalar1

Genel kapsam igerisinde olsa dahi, baz gelirler Gegici 67 nci maddenin (1), (9) ve (10) numaral fikralarinda yer alan diizenlemeler ile tevkifat kapsamu diginda



birakilmigtir.

Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca,

- Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmm (borsa yatirim fonlari hari¢) katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinden
elde edilen gelirler,

- Menkul kiymetler yatim ortakliklarmm hisse senetlerinin alm-satimindan elde edilen gelirler,

- Hazine tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerin almrsatmn, itfas1 sirasinda elde edilen gelirler ve bunlarm donemsel getirileri,

- Hisse senetleri kar paylari,

- Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasmda islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasmdan elde edilen gelirler

tevkifat kapsaminda olmayacaktir.

Ote yandan, tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasmnda islem géren ve bir yillik siireden sonra elden ¢ikarlan hisse senetleri igin
Gelir Vergisi Kanununun deger artis1 kazanglarmin vergilendirilmesine iligkin Miikerrer 80 inci madde hiikiimleri uygulanmayacak olup, dolayisiyla bu gelirler i¢in deger
artis1 kazanci kapsaminda yillik beyanname de verilmeyecektir.

Bunlar disinda,

- Gegici 67 nci maddenin (9) numarah fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca, 01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolari
ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmas1 suretiyle saglanan gelirler ,

- Gegici 67 nci maddenin (10) numarah fikrasinda yer alan diizenleme uyarinca, 01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi araglarmm elden ¢ikanlmasindan veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler

tevkifata tabi olmayacaktir.

2 .4. Tevkifat matrahinin tespiti
2.4.1. Aim-satim islemlerinde tevkifat matrahi

Almrsatim iglemlerinde tevkifat matrah1 alis bedeli ile satis bedeli arasindaki tutar olacaktir. Al ve satig islemleri sirasinda 6denen komisyonlar ile banka ve
sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahnmn tespitinde dikkate alimacak olup, bu giderler disinda baskaca bir giderin tevkifat matrahmnm tespitinde indirim konusu
yapilmas1s6z konusu degildir.

Tevkifat matrahinmn tespitinde asagida yapilan agiklamalarn da dikkate alimmasi gerekmektedir.

2.4.1.1. Komisyon fadeleri

Alig ve satis islemleri sirasinda 6denen komisyon bedellerinin bir kisn, islem hacmine ya da baska bir nedene bagh olarak iade edilebilmektedir. fade edilen
bu tutarlar komisyonun dogdugu isleme bagh olmaksizin, iadenin gergeklestigi doneme iligkin tevkifat matrahina dahil edilecektir.

2.4.1.2. Aym1 menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden ¢ikarilmasi

Ayn1 menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracindan degisik tarihlerde almlar yapildiktan sonra bunlarm bir kisminm elden ¢ikariimas1 durumunda ilk
giren ilk ¢ikar yontemi kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinm tespitinde dikkate almacak alis bedeli belirlenecektir. Ayn1 giin i¢inde yapilan ahm-satim iglemlerinde
agirhkli ortalama fiyat bilgisi dikkate alnabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore belirlenecektir.

Ornek:

Bay (A), borsada islem géren (Z) A.S’ ye ait hisse senedinden (X) Bankas1 araciligtyla agagida belirtilen tarihlerde ve miktarlarda alnysatim yapmustir.

Tarih Aciklama Miktar (Adet) Birim ALs/Satis Bedeli Toplam Tutar (YTL)
(YTL)

03/01/2006 Hisse Aligt 10.000 5 50.000
02/02/2006 Hisse Alig1 5.000 4 20.000
08/05/2006 Hisse Satis1 6.000 6 36.000
09/05/2006 Hisse Alig1 8.000 4.5 36.000
12/05/2006 Hisse Satis1 12.000 5 60.000
22/05/2006 Hisse Alig1 20.000 55 110.000

Bay (A)'nm ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore 08/05/2006 tarihinde satnus oldugu hisse senetlerine tekabiil eden maliyet bedeli (6.000 x 5=) 30.000 YTL,
12/05/2006 tarihinde satmus oldugu hisse senetlerine tekabiil eden maliyet bedeli ise [(4.000 x 5)+(5.000 x 4) + (3.000 x 4.5) =] 53.500 YTL olmaktadir. {lk giren ilk gikar
yontemine gore 08/05/2006 tarihinde gergeklestirilen hisse senedi satigmna iligkin tevkifat matrahi (36.000-30.000=) 6.000 YTL, 12/05/2006 tarihinde gerceklestirilen satisa
iliskin matrah ise (60.000-53.500=) 6.500 YTL olarak hesaplanacakti. Bu durumda, (X) Bankas1 Bay (A)’nm almsatim kazanci olan 6.000 YTL ve 6.500 YTL tizerinden
islembazmnda % 15 oraninda tevkifat yapacaktir.

Bu ve bundan sonra yer alan diger 6rmeklerdeki ahm-satim bedelleri i¢inde komisyon bedellerinin de bulundugu varsayilnustir.

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmm teminat gosterilmesi veya 6diing islemlerine konu olmasi halinde, s6z konusu kiymetler miisteri
portfoyi icinde degerlendirilecektir. Ancak, maliyet hesaplamasinda 6diing islemine konu olan kiymetler portfoy disinda, teminat gosterilen kiymetler ise portfoy
icinde varsayilacaktir.

Ornek:

Bay (A)'nm X Arac1 Kurumunda yaptig1 islemler asagidaki gibidir.

Hisse Senedi Islem Adet Bakiye Fiyat
Akbank Alig 100 100 2
Akbank Odiing Verme 40 60 2
Akbank Teminat Verme -60 0 2
Akbank Alig 100 100 3
Akbank Satig -100 0 4
Satis1 yapilan 100 adet hissenin alim maliyeti =60 * 2 +40 * 3
=240 YTL
Matrah = Satis Bedeli — Ali§ Maliyeti
=100 * 4—240
=160 YTL

Maliyet hesaplamasinda 6diing iglemine konu olan kiymetler portfoy disinda, teminat gosterilen kiymetler ise portfoy icinde varsayilacagmmdan matrah
yukaridaki gibi hesaplanacaktir.

2.4.1.3. Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracimin alimindan énce elden ¢ikarilmasi

Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin almindan 6nce elden ¢ikariimasi durumunda yani agiga satig islemlerinde, elden ¢ikarilima tarihinden
sonra yapilan ilk almislemi esas alnarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar belirlenecektir.

Ornek:

Bayan (B), (T) aract kurumu vasitasiyla (X) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 100.000 adedini 08/05/2006 tarihinde 4 YTL {izerinden a¢iga satmistir. Bayan (B),
ayni hisse senedi ile ilgili olarak 09/05/2006 tarihinde 3,80 YTL tizerinden 100.000 adet ve 11/05/2006 tarihinde ise 3,60 YTL tizerinden 150.000 adet satm alnstir.

Bu durumda, (T) aract kurumu, agiga satigtan sonraki ilk alis iglemini dikkate alarak (400.000 YTL — 380.000 YTL=) 20.000 YTL tizerinden tevkifat yapacaktir.

Ayn1 giin i¢inde yapilan alm-satim islemlerinde agrhkli ortalama fiyat bilgisi dikkate alnabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore
belirlenecektir.

2.4.1.4. Sermaye artirimlar dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin alis tarihi ve bedelleri



Sermaye ve kar yedeklerinin sermayeye eklenmesi dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin alig tarihi olarak daha 6nceden sahip olunan hisse senetlerinin
alig tarihi esas almacaktir.

Bedelli sermaye artirmmu sebebiyle riighan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri 6denerek sahip olunan hisse senetleri yoniinden de akg tarihi olarak,
sahip olunan eski hisse senetlerinin alig tarihi esas alinacaktir.

Sirketlerin sermaye yedekleri ile sermaye artriminda bulunmalan halinde, bu igslem sonrasinda gerek 6nceden sahip olunan gerekse sermaye artirmnu
dolayisiyla alman hisse senetlerinin alig bedeli, daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin alis bedelinin, sermaye artirmu sonrasinda sahip olunan toplamhisse senedi
sayisina boliinmesi suretiyle tespit edilecektir.

Kar yedekleri kullanilmak suretiyle sermaye artriminda bulunulmasi halinde, bu islem dolayisiyla sahip olunan hisse senetlerinin alis bedeli, daha 6nce sahip
olunan hisse senetlerinin alig bedeli ile yeni alman hisse senetlerinin itibari degerleri toplammnin sermaye artirim sonrasmda sahip olunan toplamhisse senedi sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanacaktir.

Hisse senedi sahipleri tarafindan riighan hakki kullanilmak suretiyle itibari degerleri 6denerek sahip olunan hisse senetleri yoniinden de als bedeli, daha dnce
sahip olunan hisse senetlerinin ahg bedeli ile yeni alinan hisse senetleri igin denen bedelin toplaminin sermaye artirmm sonrasmda sahip olunan toplam hisse senedi
sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanacaktir.

Ornek : (Bedelsiz Sermaye Artirimi)

Bay (A), 10/02/2006 tarihinde (Z) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 2.000 adedini toplam 15.000 YTL bedel 6deyerek satn almistir. (Z) A.S. tamam sermaye
yedeklerinden karsilanmak suretiyle 15/06/2006 tarihinde % 50 oraninda sermaye artimmina gitmistir. Bay (A)’ya, bu iglem dolayisiyla 1.000 adet hisse senedi
verilmigtir.

Bu durumda Bay (A)’nin bedelsiz sermaye artirnu sonrasinda sahip oldugu her bir hisse senedine tekabiil eden maliyet bedeli, 6denen 15.000 YT nin, sahip
olunan toplamhisse senedi sayisma boliinmesi suretiyle (15.000: 3.000=) 5 YTL olarak belirlenecektir.

S6z konusu hisse senetlerinin 2.000 adedinin 05/11/2006 tarihinde 16.000 YTLye satilmast durunmunda ise, tevkifat matrahi (16.000-10.000=) 6.000 YTL
olacaktur.

Ornek : (Bedelli Sermaye Artirimu)

Bayan (X), (Z) A.S.’ye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 06/02/2006 tarihinde 4.000 YTL 6demek suretiyle satn almistir. (Z) A.S., 03/07/2006 tarihinde % 50
oraninda bedelli sermaye artirmna gitmis olup, riighan hakki kullanim fiyat1 1 YTL olarak agiklannustir.

Bayan (X), riighan hakkmni kullanmak suretiyle 500 YTL 6deyerek 500 adet hisse senedi elde etmistir.

Bayan (X)’ in sermaye artirmm dolayisiyla elde etmis oldugu hisse senetlerinin maliyet bedeli, daha 6nce sahip olunan hisse senetlerinin maliyet bedeli ile yeni
alman hisse senetleri i¢in 6denen bedelin toplaminin, sermaye artirmmu sonrasmda sahip olunan toplam hisse senedi sayisma bolinmesi suretiyle su sekilde
hesaplanacaktir;

4.000 + 500=4.500 YTL

4.500/ 1.500=3 YTL

Bayan (X)’ in s6z konusu hisse senetlerinden 800 adedini 01/11/2006 tarthinde 5.000 YTLye satmas1 durumunda tevkifat matrahi (5.000- 2.400=) 2.600 YTL
olarak belirlenecektir.

2.4.1.5. Riichan hakk1 kuponlarinin satis1 halinde maliyet bedeli

Sahip olunan bir hisse senedine iliskin yeni pay alma kuponunun, hisse senedinden bagimsiz olarak satig1 halinde kupon maliyeti, mevcut hisse senetlerinin
alis bedeli ile riichan hakki kullanilarak alman hisse senetleri i¢in 6denen bedel (riichan hakki kullanma maliyeti) toplammm, mevcut ve elde edilecek hisse senedi
sayisia boliinmesi sonucu bulunacak tutarla riighan hakki kullanma fiyat: arasmdaki farkin sermaye artinm oraniyla ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacaktir.

Mevcut hisse senetlerinin alis bedeli + riighan hakk: .
A Riighan
kullanma maliyeti Sermaye
L hakki
Kupon Maliyeti= - wullanm )* Artirm
( Mevcut hisse senetlerinin sayistt+ elde edilecek hisse fiyatr Orani
senetleri sayis1

Kupon maliyeti, hisse senedinin orijinal maliyetinden diisiilerek elde tutulmaya devamedilen hisse senetlerinin maliyeti izlenebilecektir.

Ornek:

Bayan (X), (Z) A.$.’ye ait hisse senetlerinden 1.000 adedini 06/02/2006 tarihinde 10.000 YTL 6demek suretiyle satmn almustir. (Z) A.S., 01/07/2006 tarihinde %
50 oraninda bedelli sermaye artirmmna gitmistir. Riichan hakki kullanim fiyatiise 1 YTL olarak agiklanmugtir.

Bayan (X)’in sermaye artirmu nedeniyle elde ettigi riighan hakki kuponunu satmast halinde kupon maliyeti { [(10.000+500)/(1.000+500)]- 1}* % 50=3 YTL
olacaktur.

Elde tutulmaya devamedilen hisse senetlerinin maliyetiise ( 10-3=) 7 YTL dir.

Kupon maliyetinin baz/referans fiyat formiilleri kullanilarak asagidaki sekilde hesaplanmas1 da miimkiindiir.

Kupon maliyeti= ({[10+1*% 50))/(1+0,5)}-1) * % 50

=3YIL

2.4.1.6. Kuponlu tahvillerde alis bedeli

Kuponlu bir tahvilin satm alnmasmnda, iglemis faizin bulunmasi halinde islemis faiz tutart kupon ahs bedeli, temiz islem fiyat:1 (Temiz Fiyat=Sozlesme fiyati-
Islemis faiz) ise tahvilin alis bedeli olarak kabul edilir.

Bir tahvil i¢in islemis faiz, temiz islem fiyat: tizerine eklenmesi gereken ve son kupon tarthinden sonra tahvili elde tutma siiresiyle orantih kupon faizini ifade
eder ve son kupon tarihinden valor tarihine kadar gecen giin sayismin kupon donemi giin sayisma orani ile 6denecek kupon faizinin ¢arpilmasi suretiyle hesaplani.
S6zkonusu hesaplama, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 tarafindan kabul edilen esaslar gergevesinde yapilir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 tarafindan agiklanan islemis faiz tutarlari dikkate alnarak da islem yapilabilir.

Ornek: (Temiz fiyatin nominal bedelin altinda olmas1 halinde, itfa/alim-s atim kazanclarinda tevkifat matrahi)

Hazine tarafindan 06/12/2006 ihrag¢ tarihli 100.000 YTL nominal bedelli 3 yil vadeli ve 6 ayda bir % 7,5 kupon &demeli Devlet tahviline ait nakit akimlari
asagidaki gibidir:

- Kupon Odeme / Kupon Odemesi Tevkifat Matrahi
Devet Tahvilinin: Vgiir Tarihi pO(YI‘L) (YTL)
1.Kupon 06/06/2007 7.500 -
2. Kupon 05/12/2007 7.500 -
3.Kupon 04/06/2008 7.500 3.420,33
4.Kupon 03/12/2008 7.500 7.500
Kiymet Satig1 10/02/2009 —_— 3.079,67
5.Kupon 03/06/2009 7.500 7.500
6.Kupon+Anapara 02/12/2009 7.500+100.000 8.579,67 (7.500+1.079,67)

Bay (A), (X) Bankas1 aracihigtyla 13/03/2008 valor tarihli olarak s6z konusu menkul kiymetten 103.000 YTL (kirli fiyat) tutarmda alm yapmus olup, bu tahvili
itfaya kadar elinde tutmas1 durumunda her bir kupon dénemi itibartyla tevkifat matrah1 asagidaki gibi hesaplanacaktir.

Son kupon tarihi : 05/12/2007

Valor tarihi : 13/03/2008

Odenecek ilk kupon tarihi : 04/06/2008

Kupon donemi giin sayis1: 182

Gegen giin sayist : 99 (05/12/2007-13/03/2008)

Kupon Faiz : 7.500

Islemis Faiz : 4.079,67 (99/182)*7.500



Kirli Fiyat : 103.000

Temiz Fiyat : 98.920,33 (103.000 — 4.079,67 )

ilk Kupon (3. Kupon) Odemesinde Tevkifat Matrahi = Kupon édemesi-islemis Faiz
=7.500—4.079,67 =3.420,33 YTL

4. ve 5. kupon ddemelerinde matrah, kupon 6demesi olan 7.500 YTL olacaktir.

Son dénemkupon 6demesinde ise tevkifat matrahi s6yle hesaplanacaktir.

Son donem tevkifat matrah1 = Kupon 6demesi + Ana para— Alis Temiz Fiyat1)
=7.500+ ( 100.000- 98.920,33)

=7.500+ 1.079,67

=8.579,67

Bu hesaplamalar ¢ergevesinde tevkifat matrahlan yukaridaki tabloda yer almaktadr.

Bay (A)’nm, s6z konusu menkul kiymeti, 10/02/2009 valor tarihli olarak 102.000 YTLye (X) Bankasma geri satmas1 halinde ise tevkifat matrahi asagidaki gibi
hesaplanacaktir:

Tevkifat Matrahi = Satis Fiyat1 —Alis Temiz Fiyat

=102.000 - 98.920,33

=3.079,67 YTL

2.4.1.7. Tahvil alis bedelinin itfa bedeli ve islemis faiz tutarinin iizerinde olmasi

Kuponlu bir tahvilin satin almmasmnda, satm alma bedelinin itfa bedeli ile varsa islemis faiz tutarmm tizerinde olmasi, baska bir deyisle temiz fiyatm itfa
bedelini agmas1 durumunda fazla olan kisimizleyen donemlere iliskin faiz kuponlarmm maliyeti (ahg bedeli) olarak dikkate almacaktir.

Ornek: (Temiz fiyatin nominal bedelin iizerinde olmas1 halinde, itfa/alim-satim kazanclarinda tevkifat matrahi)

Hazine tarafindan 06/12/2006 ihrag tarihli 100.000 YTL nominal bedelli 3 yil vadeli ve 6 ayda bir % 7.5 kupon 6demeli Devlet tahviline ait nakit akimlar
asagidaki gibidir:

- Kupon Odeme / Kupon Odemesi Tevkifat Matrahi
Dewvet Tahvilinin: Vg)iir Tarihi pO(Yl'L) (YTL)

1.Kupon 06/06/2007 7.500 -

2.Kupon 05/12/2007 7.500 -

3.Kupon 04/06/2008 7.500 2.940,25
4.Kupon 03/12/2008 7.500 7.019,92
Kiymet Satig1 10/02/2009 —_— 1.039,83
5.Kupon 03/06/2009 7.500 7.019,92
6.Kupon+Anapara 02/12/2009 7.500+100.000 7.019,92

Bay (A), (X) Bankasi aracihgtyla 13/03/2008 valor tarihli olarak s6z konusu menkul kiymetten 106.000 YTL (kirli fiyat) tutarmda alm yapms olup, bu tahvili
itfaya kadar elinde tutmas1 durumunda her bir kupon donemi itibartyla tevkifat matrahi agagidaki gibi hesaplanacaktir.

Son kupon tarihi : 05/12/2007

Valor tarihi : 13/03/2008

Odenecek ilk kupon tarihi : 04/06/2008

Kupon dénemi giin sayis1: 182

Gegen giin sayis1 : 99 (05/12/2007-13/03/2008)

Kupon Faiz : 7.500

Islemis Faiz : 4.079,67 (99/182)*7.500

Kirli Fiyat : 106.000

Temiz Fiyat : 101.920,33 (106.000 — 4.079,67 )

Nominal fiyat tizeri 6deme : 1.920,33 (101.920,33 — 100.000)

Kalan Kupon sayis1: 4

Kupon basma fazla 6deme : 480,08 (1.920,33/4)

ilk Kupon (3. Kupon) Odemesinde Matrah=Kupon Odemesi—(islemis Faiz + Kupon Basina Fazla Odeme)

=7.500— (4.079,67 + 480,08)

=2.940,25 YTL

Sonraki Kupon Odemelerinde Matrah = Kupon Odemesi — Kupon Bagina Fazla Odeme

=7.500— 480,08

=7.01992 YTL

Bay (A)’nm, s6z konusu menkul kiymeti, 10/02/2009 valor tarihli olarak 102.000 YTLye (X) Bankasma geri satmas1 halinde ise tevkifat matrahi asagidaki gibi
hesaplanacaktir.
Tevkifat Matrah = Satis Fiyati — (Alis Temiz Fiyati- Onceki kupon édemelerinde dikkate alinan kupon bagina fazla 6deme tutar)

=102.000 - [101.920,33 —(480,08*2)]

=1.039,83 YTL

2.4.1.8. Divize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclar:

Dévize, altma veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracna iliskin islemlerde, tevkifat matrahmmn tespitinde alig ve satis
bedeli olarak islemtarihindeki Yeni Tiirk Liras1 karsiliklar esas alinacaktir.

2.4.1.9. Yabanci para cinsinden ihrag edilen menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmasi halinde ise, tevkifat matrahmm tespitinde kur fark
dikkate almmayacaktir.

Kur olarak islem aninda kullanilan kur, bdyle bir kurun bulunmadigi hallerde ise Merkez Bankas1 d6viz alis kuru esas alinacaktir.

Ornek:

Bay (A), (X) Bankasi aracihigi ile 08/02/2006 ihrag tarihli, 3 y1l vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli déviz cinsinden Devlet tahvilinden 02/05/2006 tarihinde 100.000
$ tutarmda alim yapmnustr.

Bay (A), sdz konusu Devlet tahvilini 15/06/2006 tarihinde (X) Bankas1 araciligr ile 101.000 $’a satmustir.

D6viz olarak yapilan islemlerde 6ncelikli olarak ilgili bankanmn almrsatim tarihinde uyguladig: kur esas alimmakta olup, 6megimizde s6z konusu kur, alm
tarihinde 1.35 YTL, satimtarihinde ise 1.45 YTL olarak kabul edilmistir.

Tevkifat matrahi tespit edilirken kur farki dikkate alinmayacak, (X) Bankasinca Bay (A)’nin alim-satim kazanci olan (101.000 $ - 100.000 $=) 1.000 $’in satis
tarihindeki YTL karg1lig1 olan (1.000 $ x 1.45 =) 1.450 YTL iizerinden % 15 oraninda tevkifat yapilacaktr.

2.4.1.10. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri

Gegici 67 nci maddenin (14) numarali fikrasinda, bankalarn ve aract kurumlarin taraf oldugu veya bunlar aracihgiyla yapilan; belirli bir vadede, 6nceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal ggstergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi aracini, mal,
kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya ytikiimliliigiinii veren vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinin bu madde uygulamasinda diger sermaye
piyasasi araci addolunacagi hitkme baglanmugtir.



Bu hiikiim uyarinca, bankalar veya aract kurumlar, bu nitelikte bir islem yapmalar halinde; vadeli islem veya opsiyon s6zlesmesinin hitkmiinden yararlanildigi
anda, s6zlesmeye baz alman kiymetin piyasa fiyatina gére olusan degeri ile islem fiyatma gére olusan degeri arasindaki fark {izerinden s6zlesmenin sona erdigi tarih
itibartyla % 15 oraninda tevkifat yapacaklardur.

Bu kazancn bir kismnimn sézlesmenin devanu sirasmda lehdara 6denmesi halinde tevkifat yapilmasmna gerek bulunmamaktadir. Ancak, s6zlesme sona ermeden
sozlesmeden dogan kazancm ilgilisine (lehdara) 6denmesi sirasmda s6zlesme sonunda dogacak verginin 6denmesini giivenceye alacak 6nlemlerin banka ve aract
kurumca alinacagi tabidir.

Tiirev iiriin s6zlesmesi bir biitiin olarak dikkate almacak olmakla birlikte; birden fazla yila yayilan tiirev iiriinlere ilisgkin sézlesmeden dogan kar yada zararm,
donemsel olarak 6denmesinin 6ngoriildiigii hallerde, her 6deme dénemi itibariyla lehdara yapilan 6demelerden tevkifat yapilacaktir. S6zlesme donemleri itibartyla
dogan zararlar ise Tebligin 2.4.1.11 numaral boliimiinde yer alan agiklamalar ¢ercevesinde takvim yil agilmamak kaydiyla mahsup edilebilecektir.

Tiirkiye’ de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarmda 2006 yilinda yapilan islemlerden elde edilen kazanglar igin ise tevkifat orani sifir olarak
uygulanacaktir.

Tamve dar miikellef kurumlarn (Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilci aracihiyla faaliyette bulunmayanlar harig) 2006 yilinda aralarmda yaptiklar vadeli iglem
ve opsiyon sdzlesmelerinden dogan kazanglan igin tevkifat yapilmayacaktir. S6z konusu sdzlesmelerin vadesinin 2007 ve sonraki yillara sarkmast durumunda da bu
sozlesmelerden dogan kazanglar iizerinden tevkifat yapilmayacagi tabidir.

Tiirkiye’de isyeri veya daimi temsilci araciligiyla faaliyette bulunmasalar dahi banka ve benzeri finans kurumlarinca bu kapsamda elde edilen gelirler tevkifata
tabi olmayacaktir. Banka ve benzeri finans kurumlan diginda kalan dar miikellef kurumlarin ise bu diizenleme ¢ergevesinde tevkifat kapsami diginda kalabilmeleri i¢in
Tiirkiye’de igyeri veya daimi temsilci aracihgiyla faaliyette bulunmalan gerekmektedir.

Vadeli islem veya opsiyon s6zlesmeleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ve banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahmin tespitinde dikkate
almacaktir.

Ornek:

Bay (A)’ nmn, 07/06/2006 tarihinde (X) Bankasiyla yaptig1 3 ay vadeli forward USD almsézlesmesine iliskin veriler agagidaki gibidir:

Sozlesme tutart : 1.000.000. USD

Vade : 3 Ay

Islemanmdaki spot kur : 1,3200

Forward kur : 1,3600

Vadede spot kur : 1,2900

Bu veriler dogrultusunda Bay (A), ii¢ aym sonunda 1,3600” lik kur iizerinden 1.000.000 USD karsiliginda 1.360.000 YTL 6deyecektir. Vade tarihindeki spot kur
forward kurdan diigiik oldugundan bu islem zararla sonuglanacak olup, tevkifat yapilmas1 s6z konusu degildir. Bay (A), olusan zararmi, takvim yili agilmamak kaydiyla
izleyen dénemlerde olugan ayni tiirden kazanglarindan mahsup edebilecektir.

Vadedeki spot kurun 1,2900 degil 1,3700 olmas1 durumunda ise Bay (A)’ nm bu islemi karla sonuglanacak ve tevkifat matrahi agsagidaki gibi hesaplanacaktir:

Tevkifat Matrahi= Sozlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri (Vadedeki spot kur) - Sozlesmeye baz alinan kiymetin islem
fiyatina gore olusan degeri (Forward kur)

Tevkifat Matrah1= 1.000.000 USD *(1,3700-1,3600)
=10.000 YTL

Ornek:

Bay (B), (Y) Bankas1yla 6 ay vadeli opsiyon s6zlesmesi yaparak USD ahs, YTL satig hakki elde etmistir. Bu s6zlesmeye iliskin veriler asagidaki gibidir:

Sozlesme Tutart : 2.000.000 USD

Vade : 6 Ay

[slem anmndaki spot kur : 1,3400

Opsiyon Kuru : 1,4300

Opsiyon Primi : 20.000 USD ( 2.000.000* %1)

Vadede spot kur : 1,4000

Bu durumda vade tarihindeki spot kur, opsiyon kurundan diisiik oldugu i¢cin Bay (B) dezavantajli durumda olacak ve opsiyon hakkmi kullanmayacakti. Bay
(B)’nin opsiyon hakkmni kullanmamaktan dolay1 bir kar veya zaran s6z konusu olmamakla birlikte, bu islem nedeniyle 6dedigi 20.000 USD tutarmdaki opsiyon primi,
sozlesme tarihindeki kur tizerinden Tiirk Lirasma gevrilecek olup, bu islemden kaynaklanan zarar takvim y1il asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerde olusan ayni tiirden
kazanglarmdan mahsup edilebilecektir.

Opsiyon Primi=20.000 USD* 1,340

=26.800 YTL

Vadedeki spot kurun 1,4000 yerine 1,4800 olmas1 durumunda Bay (B) avantajh durumda oldugundan opsiyon hakkmi kullanacaktir.

Bay(B)’ nin bu iglemine iligkin tevkifat matrah1 s6yle hesaplanacaktir:

Tevkifat Matrahi= (Sozlesmeye baz alinan kiymetin piyasa fiyatina gore olusan degeri - Sozlesmeye baz alinan kiymetin islem fiyatina gore olusan
degeri) —Opsiyon Primi

Tevkifat Matrahi=2.000.000 USD *(1,4800-1,4300)-Opsiyon Primi

=100.000 YTL- 26.800 YTL

=73.200 YTL

Ornek:

Bay (C), opsiyon primi alarak 3 ay vadeli USD alig, YTL satis hakkmn1 bankaya satmigtir. Bu s6zlesmeye iliskin veriler asagidaki gibidir:

Sozlesme Tutart : 1.000.000 USD
Vade : 3 ay

Islemanmdaki spot kur : 1,3400

Opsiyon Kuru : 1,3800

Opsiyon Primi : 10.000 USD (1.000.000* % 1)

Vadede spot kur : 1,3500

Bu durumda, vade tarihindeki spot kur, opsiyon kurundan diisiik oldugundan Banka dezavantajh durumda olacak ve opsiyon hakkini kullanmayacaktir.
Bay(C)’ nin bankayla yapmus oldugu opsiyon sézlesmesi dolayisiyla elde etmis oldugu opsiyon primi ise, bu sézlesmeden dogan kazang olarak degerlendirilecek ve
Gecici 67 nci maddeye gore tevkifat yapilacaktir.

Opsiyon Primi = 10.000 USD* 1,340
=13.400 YTL

Tevkifat Matrahi = Opsiyon Primi

=13.400 YTL
Ornek:

Bay (D), 15/01/2006 tarihinde; (XY) Bankasma olan 10.000.000 USD tutarmdaki 1 yil vadeli 3 ayda bir LIBOR faiz 6demeli borcuna karsilik olmak iizere, (Z)
Bankas1ile % 5 faiz orantile 1 yil vadeli 3 ayda bir faiz 6demeli swap sozlesmesi diizenlemistir.

Sozlesme Tutart : 10.000.000 USD

Sozlesme tarihi : 15/01/2006

Sabit Faiz: % 5

Degisken Faiz: USD LIBOR

Faiz degisim tarihleri : LIBOR :

15/04/2006 ................... % 5.50

15/07/2006 ............ccoc... %0 475



15/10/2006 .........cccoeuee.. % 5.25
15/01/2007 .........ccuveune. % 6.00
Faiz degisim miktarlar1 ve Bay (D) nin stopaj matrahi asagidaki sekilde olacaktir.

Faiz Degisim . Miisteriden (XY) Bankasina | - Miisteri Lehine | g, i vpagran
Tarihleri LIBOR Alinan Faiz (Usp) | Odenen Faiz Fark (USD)
(USD) (USD)
15/04/2006 5.50 125,000 137.500 12.500 12.500
15/07/2006 475 125.000 118750 (6.250) 0
15/10/2006 525 125,000 131.250 6.250 0
15/01/2007 6.00 125.000 150.000 25.000 25.000

Bu durumda, Bay (D) 15/04/2006 tarihinde degisken faizden sabit faize ge¢gmis olmasi neniyle avantajli durumda oldugundan (Z) Bankasmm 12.500 USD’ yi iglem
tarthindeki kur tizerinden YTLye gevirerek bu tutar {izerinden % 15 oraninda tevkifat yapmasi gerekmektedir. Ancak, sézlesme geregi (Z) Bankasi (XY) Bankasma
137.500 USD faizi tam olarak 6demek zorunda oldugundan, miisteri lehine fazladan 6denen 12.500 USD karsilig1 Yeni Tiirk Lirasina isabet eden % 15 oranindaki stopaj
vergi tutarmin miisteriden ayrica tahsili yoluna gidilecektir.

15/07/2006 tarihinde Bay (D) 6.250 USD zarar ettiginden herhangi bir tevkifat yapilmas1 s6z konusu olmayacaktir.

15/10/2006 tarihinde ise Bay (D) swap isleminden dolay1 6.250 USD karli olacaktir. Ancak, onceki ii¢ aylik donemde ayni tiir islemden olusan zarar mahsup
edilecek olup, bu dénemde de herhangi bir tevkifat yapilmayacaktir.

15/01/2007 tarihinde ise Bay (D)’nin yine yapilan swap isleminden dolay1 avantajli olmas1 nedeniyle (Z) Bankas125.000 USD’ yi islem tarihindeki kur tizerinden
YTL’ye gevirmek suretiyle yukarida agiklandig1 sekilde tevkifata konu edecektir.

Orneklerde gegen spot kur, isleme taraf olan banka tarafindan kullanilan islem anindaki kuru, boyle bir kurun bulunmamasi halinde ise Merkez Bankas1 déviz ahs
kurunu ifade etmektedir.

2.4.1.11. Ahm-satim islemlerinin bir kisminin zararla sonu¢lanmasi

Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinda, ti¢ aylik dénem igerisinde ayni tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aract ile ilgili olarak birden
fazla alimsatimislemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemlerin tek bir islem olarak dikkate alinacagi hitkme baglanmustir.

Bu hiikiim uyarinca almrsatima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracin ayni tiirden olmasi kaydiyla, ii¢ aylik donem igerisinde yapilan
islemlerin konsolide edilmesiyle (varsa) beyan edilip denmesi gereken vergi hesaplanacaktir. Tevkif suretiyle kesilen verginin 6denmesi gereken vergiden fazla olmas1
(bir kisimislemlerin zararli olmas1 dolayisiyla) halinde fazla kesilen vergi miisterinin hesabma aktarilacaktir.

Ug aylik donem sonucunun zarar olmast halinde ise, bu zarar izleyen ii¢ aylik dsneme takvim yil agiimamak kaydiyla devredilebilecektir. Takvim yihnm son iig
aylik doneminde olusan zarar tutarmm izleyen doneme aktariimas1 miimkiin degildir.

Ayni tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinm degerlendirilmesinde agagidaki smiflandirma esas almacaktir.

I) Sabit getirili menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglar

1) Degisken getirili menkul kiymetler ve diger sermaye piyasas1 araglar

IIT)Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri

Menkul kiymetlerle yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde smiflandima, islemle iliskilendirilen menkul kiymetin dahil oldugu gruba gore
yapllacak.t'lr. Menkul kiymete bagh olmaksizin yapilan islemler ise III. Gruptaki vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri kapsaminda degerlendirilecektir.

Ornek:

Bay A’nin, 2007 yihnm ilk ii¢ aymda (Z) Aract Kurumu vasitastyla yapmis oldugu ahm-satim islemlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir. Omegimizde, Devlet
tahvilinin 01/01/2006 tarihinden sonra ihra¢ edildigi varsayihmustir.

Menkul Kiymet Tiirii Alis Bedeli (YTL) Satis Bedeli (YTL) Kar/Zarar (YTL)

Hazine bonosu 80.000 70.000 -10.000
Hisse senedi 10.000 12.000 2.000
Hisse senedi 15.000 20.000 5.000
Devlet Tahvili 90.000 85.000 -5.000
Hisse senedi 10.000 5.000 -5.000
Hisse senedi 30.000 45.000 15.000

Omegimizde, (Z) Aract Kurununca Bay (A)’ nin hisse senetleri ahm-satim kazanglari tizerinden islem bazinda % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bay (A)’ nm ¢ aylik donem i¢inde yapnus oldugu islemlerin konsolide edilmesi neticesinde hisse senetleri almrsatimmdan (22.000-5.000=) 17.000 YTL kar
elde ettigi, Devlet tahvili/Hazine bonosu almsatimmm ise 15.000 YTL zararla sonuglandigi anlagilmaktadir.

Bu durumda, degisken getirili hisse senetleri ile sabit getirili tahvil/bonolarm farkh tiirden menkul kiymet olmasi sebebiyle bu kiymetler arasmda zarar
mahsubu yapilamayacaktir.

Bay (A)nm, takvim yili agiimamak sartiyla izleyen ti¢ ayhk donemlerde tahvil/bono almrsatimndan kazang elde etmesi durumunda, tahvil/bono alm-
satimindan kaynaklanan zarar mahsup edilebilecektir.

Diger taraftan, hisse senetleriyle ilgili olarak tevkif yoluyla kesilen verginin 6denmesi gereken vergiden fazla olmasi (bir kisim islemlerin zararh olmasi
dolayisiyla) sebebiyle fazla kesilen (5.000%%15=) 750 YTL miisterinin hesabma aktarilacaktir.

Omekten de anlasilacag iizere zarar mahsubu, ayn1 tiir menkul kiymetlere iliskin olmak sarttyla alm-satim kazanglarma uygulanacaktir. Dolayisiyla, alim-satim
kazanglarindaki zararm itfa gelirlerine mahsubu miimkiin degildir.

2.4.1.12. ihtiyari beyan

Gecici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan ve yillik veya miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen menkul kiymet ve diger sermaye
piyasas1 araglarmm elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar i¢in takvim yili itibartyla yillik beyanname verilebilecektir.

S6z konusu beyan sadece menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmm almsatimma iliskin olarak yapilacak olup, faiz ve itfa gelirlerinin beyani s6z
konusu degildir Alm-satim iglemlerine iliskin olarak beyan edilecek kazanglardan, ayni tiirden menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarma iliskin olmasi
sartiyla yil icinde olusan zararlarm tamanu mahsup edilebilecektir. Beyan edilen gelire, Gelir Vergisi Kanununun 103 tincii maddesinde yer alan artan oranh vergi tarifesi
degil % 15°lik tek oran uygulanacaktir.

Beyan edilen gelir izerinden hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilecek, mahsup edilemeyen tutar ise genel hiikiimler ¢cergevesinde
red ve iade edilecektir. Mahsup ve iadenin yapilabilmesi i¢in tevkif yoluyla kesilen vergilerin beyannameye dahil edilen kazanglara iligkin olmasi sarttir.

Ote yandan, beyan yoluyla mahsup edilemeyen zararlarm baska gelir unsurlarindaki kazanca mahsubu yapilamayacag gibi ertesi yillara devredilmesi de s6z
konusu degildir.

2.4.1.13. Virman islemlerinde tarih ve maliyet bildirimi

Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci
kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve als tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek ahs bedelinin komisyon tutarlarmi da icermesi
gerekmektedir.

Bildirilecek tarih ve bedel, kiymetin satilmas1 halinde tevkifat matrahinin tespitinde esas alinacak bedel ve tarih olacaktir.

Kuponlu menkul kiymetlerde ise bildirilecek bedel kirli ali fiyati olacak, s6z konusu menkul kiymetlerle ilgili olarak virmandan sonra yapilacak islemlerde
isleme aracilik yapan banka veya araci kurum, kendisine virman edilen kirli fiyat tizerinden temiz iglem fiyat1 ve varsa kupon basma fazla 6deme tutarni hesaplamak
suretiyle tevkifat matrahina ulasacaktir.

Naklin yapildigi banka veya aract kurumtevkifat matrahinin tespitinde bu tarih ve bedeli kullanmak zorundadir.

01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvil ve bonolar ile bu tarihten 6nce iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglan ile ilgili
virman iglemlerinde, s6z konusu menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracmm 01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag veya iktisap edilmis oldugunun belirtilmesi yeterli



olacaktur.

Tezgah tistii iglemlerde menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmin miilkiyet devrini 6ngorecek sekilde aktarilmasi halinde Tebligin 2.1.1.4 boliimiinde
yer alan agiklamalar ¢ergevesinde iglem yapilacaktir.

2.4.1.14. Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracimn fiziken bir banka veya araci kuruma teslim edilmesi

Gergek ve tiizel kisilerin fiziken elde tuttuklart menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracmi bir banka veya araci kuruma teslim etmeleri halinde, alis
bedeli ve tarihi olarak tevsik edilmesi kaydiyla kiymet sahibinin beyani esas alinacaktir.

Kiymetin ahs tarihi veya bedelinin tevsik edilmesinde araci kurum veya bankalar tarafindan yada ihraci gergeklestiren kurum tarafindan diizenlenen belgeler
kullanilacaktir.

Bu kapsamda, araci kurum veya bankalarca diizenlenen menkul kiymet giris ¢ikis fisi, islem sonug¢ formu, menkul kiymet hesap ekstresi ve ihrager kuruluglarca
diizenlenen dagitim listesi ile menkul kiymet teslim belgesi ve benzeri belgeler tevsik edici belge olarak kabul edilecektir.

2.4.2. Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin itfas1 halinde tevkifat matrah

Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin itfast halinde, tevkifat matrahi alis bedeli ile itfa bedeli arasmdaki fark olacaktir.

Als veya itfa islemleri srasinda 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir.

Bu giderler disinda baskaca bir giderin tevkifat matrahinm tespitinde dikkate alimmas1 miimkiin degildir.

2.4.3. Donemsel getirilerde tevkifat matrahi

Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarmmn, herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagl olmayan dénemsel
getirilerinde, tevkifat matrah1 donemsel getiri tutar olacaktir. Bu islem sirasinda varsa 6denen komisyon veya banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate almacaktir.

Donensel getirilerin bagka bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracma bagh olmasi halinde, tevkifat matrahnin Tebligin 2.4.1 veya 2.4.2
bolimiinde yapilan agiklamalar ¢ergevesinde hesaplanmasi gerekmektedir.

2.4.4. Odiing islemlerinde tevkifat matrahi

Menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araglarmm ddiing islemine konu olmasi halinde 6diing veren tarafin lehine kalan tutar iizerinden tevkifat
yapilacaktir. Bu islem sirasinda varsa 6denen komisyon veya banka ve sigorta muaneleleri vergisi tevkifat matrahinm tespitinde dikkate alinacaktir.

Ote yandan, &diing isleme konu menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aract ile ilgili olarak diing veren tarafin elde ettigi gelirlere iliskin tevkifat, kazanct
nihai olarak elde eden kisi veya kuruma 6demeyi gergeklestiren, piyasa iiyesi banka ya da araci kurumlar tarafindan yapilacaktur.

2.4.5. Birden fazla banka veya araci1 kurumla ¢alisilmasi

Birden fazla banka veya aract kurum kullanilmak suretiyle islem yapilmas1 halinde her banka veya araci kurum kendi iglemleri ile ilgili olarak elde edilen gelirler
tizerinden tevkifat yapacaktir.

2.4.6. Birden fazla hesap kullamlmasi ve miisterek hesaplar

Ayni banka veya araci kurum biinyesinde birden fazla hesap kullanilmak suretiyle iglem yapilmas1 halinde tiim hesaplar tek bir hesap olarak kabul edilecek,
ancak miisterinin talep etmesi halinde bu hesaplar ayn ayn degerlendirilebilecektir.

Gegici 67 nci maddenin uygulanmasmda miisterek hesaplar tek bir hesap olarak kabul edilmekte olup, ayni banka veya araci kurumda hem bireysel hem de
miisterek hesap veya birden fazla miisterek hesap kullanilmak suretiyle islem yapilmas1 durumunda s6z konusu hesaplar birbiriyle iliskilendirilmeksizin tevkifat matrahi
tespit edilecektir.

2.5. Tevkifat oram

Gegici 67 nci maddenin 1 inci fikras1 kapsaminda bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak tevkifatm orani % 15 olarak belirlenmistir.

Ancak, Turkiye’de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda yapilan islemlerden 2006 yilinda elde edilen kazanglar i¢in tevkifat orani sifir olarak
uygulanacaktir.

2.6. Tevkifat donemi

Gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikras1 uyarmca, bankalar ve araci kurumlar tarafindan takvim yihnm tiger aylik donemleri itibartyla tevkifat yapilacaktr.
Tevkifat matrahi tespit edilirken islem giintindeki bilgiler esas almacak olup, tevkifat ahmr-satima iligkin takas tarihinde yapilacaktir.

S6zkonusu tiger aylik tevkifat donemleri asagida belirtildigi gibi olacaktur.

Birinci donem; Ocak-Subat-Mart

fkinci dénem; Nisan-May1s-Haziran

Ugiincii donem; Temmuz-A gustos-Eyliil

Dérdiincii donem; Ekim-Kasim-Aralik.

2.7. Beyan ve ddeme

Banka ve araci kurumlar, tevkif ettikleri vergileri internet ortaminda, sekli ve muhteviyat1 Maliye Bakanhgmca belirlenecek bir beyanname (Ek 1) ile tevkifat
donemini izleyen aym yirminci giinii aksammna kadar bagh olduklan vergi dairesine beyan edecek ve yirmialtmci giinii aksamma kadar 6deyeceklerdir.

S6zkonusu beyan ve ddeme bankalar ve aract kurumlarin genel miidiirliikleri tarafindan genel midiirligiin bagh oldugu vergi dairesine yapilacaktir.

2.8. Maliye Bakanhgina yapilacak bildirimler

Asagida belirtilen durumlarda banka veya araci kurumun yapilan islemile ilgili olarak Maliye Bakanligma bilgi vermesi gerekmektedir.

- Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas1 aracinm bagka bir kisi veya kurum adma nakledilmesi (ayn1 banka veya araci kurumnezdinde veya bir bagka
banka veya araci kuruma).

- Bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin sahibi tarafindan fiziken teslim alnmasi.

- Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinm sahibi tarafindan fiziken teslim edilmesi.

S6z konusu bildirimler, Teblig ekinde yer alan “ Menkul Kiymet ve Diger Sermaye Piyasasi1 Araglarma {liskin Aktarim Bildirimi” ile “Menkul Kiymet ve Diger
Sermaye Piyasas1 Araglarmm Fiziken Teslim Edilmesi/Almmas1 Halinde Yapilacak Bildirim” formlarmdaki bilgileri igerecek sekilde tiger aylik tevkifat donemlerini izleyen
aym sonuna kadar internet ortaminda yapilacaktir.

Bildirim sorumlulugu, bankalar ve araci kurumlarm genel miidiirliikleri (merkezleri) tarafindan yerine getirilecektir.

Ancak, menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmin miisterilerin talimatiyla miilkiyet devrini 6ngorecek sekilde diger bir miisteri hesabma aktarnlmasi
islemleri almrsatim islemi kabul edilerek tevkifata tabi tutulacagmdan, tevkifata tabi tutulan bu islemlerin ayrica Maliye Bakanhgma bildirilmesine gerek
bulunmamaktadir.

3. Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin (5) numarali bendinde yazili menkul sermaye iratlar1 iizerinden yapilacak tevkifat

Gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinda yapilan diizenleme ile tahvil ve bonolarm elde tutulma siireci veya itfasi sirasmda elde edilen gelirler tizerinden,
itfa bedeli veya donemsel getirinin tahsiline aracilik eden banka veya aract kurumlar tarafindan tevkifat yapilmas1 6ngoriilmiistiir. Itfa bedeli veya donemsel getirinin
tahsilinde banka veya aract kurum kullaniimadigi durumlarda elde edilen getiriler tizerinden yapilacak tevkifata iliskin diizenleme de maddenin (2) numaral: fikrasmda
yapilmisti. S6z konusu diizenlemede, banka veya araci kurumlara kendi portfoylerinde yer alan kiymetler dolayisiyla yapilan 6demeler tizerinden tevkifat yapilmamasi
Ongorilmiistiir.

Bu kapsamda Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasmmn (5) numarali bendinde yazili menkul sermaye iratlarmdan 6demeyi yapanlarca,
banka veya arac1 kurumlara veya bunlar araciligyla diger gergek ve tiizel kisilere 6denenler harig, % 15 oraninda vergi tevkifat1 yapilacaktir.

Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasmmn (5) numarah bendinde yazih menkul sermaye iratlan arasinda tanimlannus olmakla beraber, Hazine
tarafindan yurt diginda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden elde edilen gelirler icin Gegici 67 nci maddenin (2) numarali fikras1 kapsaminda tevkifat yapilmayacaktir.

Banka veya araci kurumlar araciligiyla diger gergek ve tiizel kisilere 6denenler, yukarida da belirtildigi tizere tevkifatn banka veya araci kurum aracihgiyla
yapilacak olmas1 dolayisiyla tevkifat kapsamu diginda tutulmuslardir. Tevkifatin banka veya araci kurumea gergeklestirilemedigi durumlarda, 6deme banka veya araci
kurumaracihigiyla yapilsa dahi ihra¢ edenlerce tevkifat yapilacaktir.

Temel olarak tevkifatin yapilmasinda esas alimacak matrah Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasmda belirflenmis olan gelirdir. Bununla
beraber menkul kiymetin bir banka veya aract kurum araciligiyla alinmis olmasi halinde tevkifatta, itfa bedeliile alis bedeli arasindaki fark esas almacaktir.

itfa bedeli veya donemsel getirinin tahsilinde banka veya aract kurum kullanimadigi durumlarda elde edilen getiriler iizerinden 6demeyi yapanlarca
gergeklestirilecek tevkifatlar aylik olarak muhtasar beyanname ile beyan edilecektir. Bu gelirler tizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 {incii maddesi ve Kurumlar
Vergisi Kanununun 24 iincti maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmayacaktir.



Ornek:

Bay (A), 01/03/2006 tarihinde banka aracih@i olmaksizin halka agik (Z) A.S.’den 70.000 YTL tutarinda tahvil satm almistir. S6z konusu tahvillerin itfa tarihi
03/03/2008 olup, itfa tutar1 100.000 YTL dir.

Bu durumda, Bay (A)’nm itfa kazanci olan (100.000 YTL —70.000 YTL=) 30.000 YTL tizerinden (Z) A.S. tarafindan % 15 oraninda tevkifat yapilmasi
gerekmektedir.

4. Banka ve araci1 kurumlarca tevkifatsiz olarak satin alinan menkul kiymetlerde yapilacak tevkifat

Banka veya aract kurumlar, bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracmi, Gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikras1 kapsaminda tevkifata tabi
tutulmaksizin satm almalar halinde, kendilerine satis yapanlar adina satis bedeli ile alis bedeli arasndaki fark {izerinden, Gegici 67 nci maddenin (3) numaral fikra
hiikmii uyarinca % 15 oraninda vergi tevkifati yapacaklardur.

Satig1 gergeklestirilen menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin daha dnce bir banka veya araci kurum aracihgiyla almmanus olmasi halinde, tevkifat
yapilacak tutarm belirlenmesinde ahs bedeli yerine ihrag bedeli, ihrag bedelinin ¢oklu fiyath olmas1 durumunda ihalede olusan en yiiksek fiyat esas almacaktir.

Bu fikra kapsaminda yapilacak tevkifatlar da Gegici 67 nci maddenin birinci fikras1 hitkiimleri gercevesinde beyan edilecektir.

Ancak, hisse senetleri, Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan menkul kiymet yatirim fonlar katilma belgeleri (borsa yatirim fonlar harig), Hazine tarafindan
yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetler bu fikra kapsaminda tevkifata tabi olmayacaklardi. Ayrica, tanim geregi Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasi
kapsaminda degerlendirilmeyen menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglar i¢in de (3) numaral fikra kapsaminda tevkifat yapilmas1s6z konusu degildir.

Ornek:

Bay (A), 01/03/2006 tarihinde banka aracihgi olmaksizin halka agik (Y) A.S’ye ait 55.000 YTL ihrag bedelli tahvil almugtir.

S6z konusu tahvilin itfa tarihi 02/03/2009 olup, Bay (A) 03/11/2006 tarihinde bu tahvili (X) Bankasmna 63.000 YTL’ye satnustir.

(X) Bankasi, tevkifatsiz olarak Bay (A)’dan satin aldigi s6z konusu tahvilden Bay A’nm elde etmis oldugu alim-satim kazanci olan (63.000 YTL- 55.000 YTL~)
8.000 YTL tizerinden % 15 oraninda tevkifat yapacaktur.

5. Mevduat faizleri ve repo gelirleri iizerinden yapilacak tevkifat
Gegici 67 nci maddenin (4) numarali fikrasinda, Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (7), (12) ve (14) numarali bentlerinde yazili
menkul sermaye iratlarindan 6demeyi yapanlarca % 15 oraninda vergi tevkifati yapilacag hiikme baglanmustir.

Bu kapsamda;

- Mevduat Faizleri (Bankalara, bankerlere, tasarruf sandiklarina, tevdiat kabul eden diger miiesseselere yatinlan vadeli, vadesiz paralara 6denen faizler, bunlar
disinda kalan kisi ve kuruluglardan devamli olarak para toplama isi ile ugrasanlarm her ne sekil ve ad altinda olursa olsun topladiklart paralara sagladiklan gelirler ve
menfaatler ile bankalar ve 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan araci kurumlar arasindaki borsa para piyasasinda degerlendirilen paralara 6denen faizler
de mevduat faizi sayilir.) (75/7),

- Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari ile kar ve zarar ortaklig1 belgesi karsihg1 6denen kar paylar ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma
hesab1 karsiigmda 6denen kar paylar (75/12),

- Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin 2 nci fikrasmm (5) numaral bendinde yer alan menkul kiymetlerin geri alm ve satim taahhiidii ile iktisap veya
elden ¢ikarlmas1 karsiigmda saglanan menfaatler (repo kazanglart) (75/14),

tizerinden 6demeyi yapanlarca % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Diger taraftan, Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan borsa yatimm fonlar ve emeklilik yatmm fonlarmm elde ettikleri kazanglar tizerinden bu fikra
kapsaminda tevkifat yapilmayacaktir.

Tevkifatin gerceklestirilmesinde, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da dar veya tam miikellef olmasmm, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasmm,
vergiden muaf olup olmamasinin veya elde edilen gelirlerin vergiden istisna olup olmamasmnin da tevkifat uygulamasinda bir 6nemi bulunmamaktadir.

Diizenleme 01/01/2006 tarihi itibartyla yiirtirlige gireceginden bu tarihten sonra yapilacak demeler % 15 oraninda vergi tevkifatina tabi olacaktir.

Yapilan tevkifatlar, Gelir Vergisi Kanununun 98 inci ve 119 uncu maddelerinde belirtildigi {izere izleyen aym yirminci glinii aksamma kadar muhtasar
beyanname ile beyan edilerek yirmi altmer giinti aksamma kadar 6denecektir. Bu gelirler tizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 tincti maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanununun 24 iincti maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmayacaktir.

Ornek:

Bay (A) 01/08/2005 tarihinde (Z) Bankasmda 6 ay vadeli mevduat hesabi agtimus olup, vade sonu olan 02/02/2006 tarihinde 10.000 YTL faiz geliri elde etmistir.

S6z konusu hesabm vadesi 01/01/2006’dan sonraki bir tarihi tagidigmdan elde edilen faiz geliri tizerinden Gegici 67 nci maddenin (4) numaral fikrasma gore %
15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Ote yandan, bankalar arasindaki mevduat hesaplarina yiiriitiilen faizler ile 2499 sayili Sermaye Pivasast Kanununa gére kurulan aract kurumlarin borsa para
pivasasinda degerlendirdikleri kendi paralarina ddenen faizler iizerinden de tevkifat yapilmayacaktir. Zira, banka ve araci kurumlarca bu tiir iglemlerden elde
edilen faiz gelirleri kurum kazancina dahil edilerek beyan edilmektedir.

Ancak, bankalar ve 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan araci kurumlar arasmdaki borsa para piyasasmda degerlendirilen banka ve araci kurum
miisterilerine ait paralara 6denen faizlerdeki vergi tevkifati, kazanci nihai olarak elde eden kisi veya kuruma 6demeyi gergeklestiren, piyasa tiyesi araci kurumlar ve
bankalar tarafindan yapilacaktir. Ayni uygulama, nakit teminatlardan elde edilen faiz kazanglar i¢in de gegerli olacaktir.

6. Gecici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan gelirlerin beyam

6.1. Gergek kisiler

6.1.1. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilmeyenler

Gegici 67 nci maddeyle getirilen diizenleme ile ¢esitli finansal araglardan elde edilen getirilerin ayn1 diizeyde kaynakta vergilenmesi, ticari faaliyetlere dahil
olmayan gelirler i¢in kaynakta yapilan bu vergilemenin nihai vergileme olmas1 6ngoriilmiigtiir.

Bu ¢ercevede, gergek kisilerce elde edilen ve Gegici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in tutari ne olursa olsun yillik veya miinferit
beyanname verilmeyecektir. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yilik beyannameye de bu gelirler dahil edilmeyecektir. Geliri elde edenin tam veya dar miikellef olmas1
durumu degistirmeyecektir.

Sermaye Piyasas1 Kanununa gére kurulan menkul kiymet yatirim fonlari katiima belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinden elde edilen gelirler ile menkul kiymet
yatmrm ortakliklarmmn hisse senetlerinin ahm-satimindan elde edilen kazanglar i¢in de yillik beyanname verilmeyecektir.

6.1.2. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilenler

Gecici 67 nci madde kapsaminda tevkifata tabi tutulan gelirlerin ticari faaliyet kapsaminda elde edilmesi halinde, bu gelirler ticari kazancm tespitinde dikkate
almacaktir. Tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, genel hitkiimler cergevesinde ticari kazangla ilgili olarak verilen beyanname tizerinden hesaplanan gelir vergisinden
mahsup e.(.iilecektir. Mahsup sonrasi arta kalan bir tutarm bulunmasi halinde bu tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade edilecektir.

Ornek:

(A) Market Isletmesi isletme fonlarmi degerlendirerek 02/03/2006 tarihinde banka aracilig1 olmaksizin halka agik (Z) A.S.’ye ait 100.000 YTL ihrag bedelli tahvil
satin almistir.

S6z konusu tahvilin itfa tarihi 01/03/2008 olup, Bay (A) 03/11/2006 tarihinde bu bonolari (X) Bankasma 110.000 YTL’ye satmustir.

Tevkifat matrahi, menkul kiymetin daha 6nce bir banka veya aract kurumdan almmanus olmasi nedeniyle, satis bedeli ile ihra¢ bedeli arasindaki fark olacaktir.
Bu durumda (X) Bankast, (A) Ticari isletmesi adna, satis bedeli ile ihrag¢ bedeli arasndaki fark olan (110.000 YTL— 100.000 YTL=) 10.000 YTL iizerinden % 15 oranmnda
tevkifat yapacaktir.

(A) Ticari Isletmesi, tevkif yoluyla 6demis oldugu 1.500 YTL vergiyi, 2006 yilina iliskin yillik gelir vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanan gelir vergisine
mahsup edebilecektir.

Ancak, tevkif suretiyle 6denen verginin islemden dogan kazancm tabi oldugu tevkifat orani ile ¢arpm sonucu bulunacak tutari asan kismi, beyanname
tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilemeyecektir.

6.2. Kurumlar

Kurumlarn tevkifata tabi tutulmus olan gelirleri kural olarak kurum kazancinm tespitinde dikkate almacak ve tevkif yoluyla alman vergiler genel hiikiimler
cergevesinde verilen beyanname tizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilecektir.

Ancak, dar miikellef kurumlarin,

- Turkiye'deki igyerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@i olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesi kapsaminda



tevkifat yapilmis kazanglari,

- Daimi temsilcileri aracih@iyla elde ettikleri ve tamamu Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulmus kazanglar

icin yillik veya 6zel beyanname verilmeyecektir.

Diger bir ifadeyle bu durumlarda tevkif suretiyle yapilan vergileme nihai vergileme olacaktir.

7. Menkul kiymetler yatirim fon ve ortakhiklarinin vergilendirilmesi

7.1 Tiirkiye’ye yerlesik olan menkul kiymetler yatirim fon ve ortakliklarinin vergilendirilmesi:

7.1.1. Portfoy kazanglar1 iizerinden tevkifat

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (8) numarali fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatiim fonlart
(borsa yatirim fonlan hari¢) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarnm kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanglari, dagitilsin veya dagitimasm % 15
oraninda vergi tevkifatna tabi tutulacaktir. Bu kazanglar tizerinden Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesi uyarmca ayrica bir tevkifat yapilmayacaktir.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlart (borsa yatirim fonlan hari¢) ve ortakliklarmm 31/12/2005 tarihi itibartyla
portfoylerinde bulunan ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasmda islem goren hisse senetleri, 2005 yihinda islem gordiigii son giinde olusan agirhikli ortalama fiyat
veya alig bedelinden yiiksek olaniyla degerlenecektir. Bu deger izleyen donemlerde sz konusu senetlerin alis bedeli olarak kabul edilecektir.

Bu fon ve ortakliklar 31/12/2005 tarihinde mevcut olan portfoylerini, bu tarihten sonra alip satacaklan menkul kiymetlerden ayr olarak izleyeceklerdir.
01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten 6nce ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarinin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde
dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfdy kazanglarmm bu kismu i¢in; bu kisim portfoyiin en az % 25’1 hisse senetlerinden olusmast halinde 6teden beri
devamettigi iizere Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii maddesine gore % 0 (Sifir), aksi durumda ise % 10 oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu fon ve ortakliklar tarafindan, 01/01/2006 tarihinden itibaren alinacak hisse senetleri portfoyiin bu kismma dahil edilemeyecegi gibibu tarihten sonra
yapilacak hisse senetleri satiglar da 6ncelikle portfoyiin 31/12/2005 tarihindeki mevcut kismindan yapilmig kabul edilecektir. Ancak, 31/12/2005 tarihinden 6nce ihrag
edilmig tahvil ve Hazine bonolarmm elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasindan elde edilen kazanglar, bu senetler tamamen itfa edilinceye kadar portfoyiin bu kisminda
izlenecektir.

S6z konusu fon ve ortakliklarin, 01/01/2006 tarihinden itibaren ihrag / iktisap edilen menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi sonucu elde
edilen ve kurumlar vergisinden istisna olan portfdy kazanglar iizerinden Gegici 67 nci madde kapsaminda % 15 oraninda tevkifat yapilacag tabidir.

7.1.2. Hden ¢ikarma ve itfa kazanclar iizerinden tevkifat

Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlan ve ortakliklarmm Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (13) numarah
fikrasinda tanimlanan menkul kiymetlerin alim-satim ve elde tutulmasi nedeniyle elde ettikleri kazanglar {izerinden ayn1 maddenin (1) ve (4) numarah fikralan uyarmca
tevkifat yapilacaktir.

Portfoy kazanglar tizerinden yapilan tevkifat tutarmdan, bu kurumlarn menkul kiymetlerin alm-satim ve elde tutulmasi nedeniyle elde ettikleri gelirler
iizerinden tevkif suretiyle almmus vergiler mahsup edilecek, mahsup edilemeyen bir tutarm kalmasi halinde de bu tutar kendilerine red ve iade edilecektir. Bu uygulama,
Gecici 67 nci maddeye gore yapilacak tevkifatlar i¢in de gegerlidir.

Ote yandan, 01/01/2006 tarihinden &nce ihrag edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolan ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikartilan
menkul kiymetlerin elde tutulmasi veya elden ¢ikartilmasi suretiyle saglanan gelirler icin Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat yapimayacaktir.

Ornek:

Tiirkiye’de yerlesik (X) Menkul Kiymet Yatirmm Fonu/Ortakligi, 2006 yilinda asagidaki gelirleri elde etmistir.

1- Portfoytin en az % 25’1 hisse senetlerinden olusan (A Tipi) portfoy kazanglar,

a-01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetlerinin satmmndan 15.000 YTL

b-01/01/2006 tarthinden 6nce ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarmm elden ¢ikariimasmdan 30.000YTL

¢-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarinin elde tutulmasmdan 45.000 YTL

d-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvilin 2006 y1ih i¢inde alm-satimindan 25.000 YTL

¢-01/01/2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinin satimndan 60.000 YTL

£-01/01/2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen tahvil ve Hazine bonolarnm elden ¢ikariimasmdan75.000YTL

g-01/01/2006 tarihinden sonra ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarmnm elde tutulmasmdan 90.000 YTL

2- Portfoyiin % 25’inden az hisse senetlerinden olusan (B Tipi) portfoy kazanglari,

a-01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetlerinin satimindan 95.000 YTL

b-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarmm elden ¢ikanlmasmdan 40.000YTL

¢-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarinin elde tutulmasmdan 65.000 YTL

d-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvilin 2006 y1ih i¢inde alm-satmmindan 35.000 YTL

€-01/01/2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinin satmmndan 70.000 YTL

£-01/01/2006 tarihinden sonra ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarnm elden ¢ikariimasmdan80.000YTL

g- 01/01/2006 tarihinden sonra ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarmm elde tutulmasmdan 20.000 YTL

Buna gore, Tiirkiye’de yerlesik (X) Menkul Kiymet Yatmim Fonunun/Ortakhigmm 2006 yilinda elde ettigi portfoy kazanglan tizerinden yapilacak tevkifat
asagidaki gibi hesaplanacaktir.

( Fon yonetim gider paylar ihmal edilmistir.)

01/01/2006 tarihinden once iktisap veya ihrac edilen menkul | 01/01/2006 tarihinden sonra iktisap veya
kiymetin ihrac edilen menkul kiymetin
A Tipi B Tipi Hesaplanan Tevkifat | Tevkifat | Hesaplanan
Tevwkifat | Tevkifat | Tevkifat | Tevkifat Vergi Matrahi Oram Vergi
Matrahi | Oram Matrahi | Oram (A+B) (A+B) (A+B)
Tipi

a- 15.000 0 95.000 10 9.500 e- 130.000 15 19.500

b- 30.000 0 40.000 10 4.000 f- 155.000 15 23.250

c- 45.000 0 65.000 10 6.500 g- 110.000 15 16.500

d 25.000 0 35.000 10 3.500 Top. | 395.000 15 59.250

Top. | 115.000 0 235.000 10 23.500

Bu durumda, (X) Menkul Kiymet Yatinm Fonu Kurumlar Vergisinden istisna olan portfoy kazanglar tizerinden menkul kiymetin ihrag/iktisap tarihine bagh
olarak Gelir Vergisi Kanununun 94 ve Gegici 67 nci maddelerine gére yukaridaki gibi tevkifat yapmasi gerekmektedir.

Ornek:

Tiirkiye’de faaliyet gosteren (Z) Menkul Kiymet Yatirim Fonu/Ortakhgmm 15/02/2006 tarihindeki portfoy bilesimi 01/01/2006 tarihinden once ihrag/iktisap
edilmis menkul kiymetleri de izleyecek sekilde 1. Kisimve II. Kisim olmak {izere agagidaki gibi olusmustur.

L Kisim IL Kisim

31/12/2005 tarihinden once ihrag/iktisap edilmis 01/01/2006 tarihinden itibaren ihrac/iktis ap edilmis

kiymetleri gosteren portfoy kiymetleri gosteren portfoy

Menkul Kiymet | Adedi Fiyat Tutar1 Menkul Adedi Fiyati | Tutar1 | Alim
(1.000) (YTL) (1.000) Kiymet (1.000) | (YTIL) | (1.000) | tarihi

Ahissesenedi | 1.000 50 50.000 Thrag

Bhisse senedi | 4.000 50 200.000 Tarihi

Devlet Tahvili 2.000 95 190.000 A hisse | 2.000 |40 80.000 16/1/2006




Hazine Bonosu | 3.000 90 270.000 senedi

TOPLAM 710.000 B hisse | 3.000 50 150.000 | 17/1/2006
senedi
Devlet 200 100 20.000 17/1/2006
Tahvili
Hazine 1.000 90 90.000 18/1/2006
Bonosu
TOPLAM 340.000

(Z2) Menkul Kiymet Yatrim Fonu/Ortakligi, 01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag/iktisap edilmis menkul kiymetler ile bu tarihten itibaren ihrag/iktisap edilmis
menkul kiymetlere sahip oldugundan bu iki portfoy bilesimini ayr ayn izlemesi gerekmektedir. S6z konusu Fon/Ortakhigm 01/01/2006 tarihinden sonra hisse senedi
satm almas1 durumunda, bu hisse senetlerinin I. Kisim portfoye dahil edilmesi miimkiin bulunmamakta olup, her haliikarda II. Kisim portfoyde izlenmesi gerekmektedir.

S6z konusu Fon/Ortakligm 20/01/2006 tarihinde (B) hisse senedinden 3.000 adedini satmas1 durumunda, s6z konusu hisse senetleri hem I. Kisim hem de I1.
Kisim portfoyde bulunmasma ragmen 1. Kisimdan ¢iktig1 varsayilacakti. Bu durumda 1. Kisim portfoyiin bilesimi degiserek % 25°i ve daha fazlas1 hisse senedinden
olusan (A) tipinden ¢ikarak (B) tipine doniisecek olup, vergilemede bu hususun dikkate alnmasi1 gerekmektedir.

Yukaridaki agiklamalar Dar Miikellef Yatwrim Fon /Ortakliklan icin de gecerlidir Ancak, s6z konusu fon/ortakliklarm 01/01/2006 tarihinden itibaren satm
alacaklar1 hisse senetlerini ve bu tarihten itibaren ihra¢ edilecek menkul kiymetleri portfoylerine dahil etmeleri miimkiin bulunmamaktadir.

7.2 Dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarinin vergilendirilmesi

7.2.1. Portfoy kazanclar iizerinden tevkifat

Bilindigi tizere, 5281 sayili Kanunla Kurumlar Vergisi Kanununun 2 nci maddesinin 2 numaral fikrasmm kaldrilmasiyla, Tiirkiye’de miinhaswan portfoy
isletmeciligi faaliyetinde bulunan dar miikellefiyete tabi yatiim fonlarmm Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunu uygulamasinda vergisel agidan Sermaye Piyasasi
Kanununa gére kurulan yatinm fonu kabul edilmesine 01/01/2006 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere son verilmigtir.

Ancak, 31/12/2005 tarihine kadar Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatiim fonu addolunan dar miikellefiyete tabi yatim fonlarmm vergilendirme
acisindan bu statiileri, hisse senetleri hari¢ 31/12/2005 tarihinden once ihra¢ edilen menkul kiymetlerle smirh olmak tizere bunlarn tamamen itfa edilip dolagimdan
kalktig1 tarihe kadar, 31/12/2005 tarihinde portfdylerinde bulunan hisse senetleri i¢in bu senetlerin ilk defa elden ¢ikarildig: tarihe kadar devam edecektir.

Buna gore, 31/12/2005 tarihinden 6nce ihrag¢ edilen tahvil ve hazine bonolarmm, gerek bu tarih itibariyla dar miikellef yatiim fonlarmm portfylerinde
bulunmasi, gerekse bu tarihten sonra portfdye dahil edilmesi durumunda, bu kagitlarm dolasimdan kalktig: tarihe kadar mezkur fonlarca elde edilen gelirler tizerinden
Gecici 67 nci madde kapsaminda tevkifat yapilmayacak olup, vergilendirme 31/12/2005 tarihinde gegerli olan hiikiimlere gore yapilacaktir.

31/12/2005 tarihinde portfdylerinde bulunan hisse senetlerinin ilk defa elden ¢ikarildig1 tarihe kadar mezkur fonlarca elde edilen gelirler tizerinden Gegici 67 nci
madde kapsaminda tevkifat yapilmayacak olup, vergilendirme 31/12/2005 tarihinde gegerli olan hiikiimlere gére yapilacaktir.

Dolayisiyla, dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarmm 31/12/2005 tarihi itibartyla portfoylerinde bulunan menkul kiymetlere iliskin portfoy isletmeciligi kazanglart
kurumlar vergisinden istisna olup, bu kurumlar portfdylerindeki hisse senedi agirhgma gore Steden beri oldugu tizere Gelir Vergisi Kanununun 94 tincii maddesine
gore % 0 veya % 10 oraninda vergilendirilmeye devam edilecektir.

Gegis donemi icin ve yalnizca vergilendirme bakimndan fon statiileri devam ettirilen dar miikellefiyete tabiyatmim fonlarmm, portfdy yonetim girketi
statiisiinde degerlendirilen portfoylerine, 01/01/2006 tarihinden itibaren alman hisse senetleri ile bu tarihten sonra ihra¢ edilecek menkul kiymetlerin dahil edilmesi
miimkiin olmadig1 gibi bu fonlarca bu tarihten sonra yapilacak hisse senetleri satiglar da 6ncelikle fon statiisiinde degerlendirilen portfoye 01/01/2006 tarihinden 6nce
almmug hisse senetlerinden yapilnus kabul edilecektir. Ancak, 31/12/2005 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis tahvil ve Hazine bonolarmmn elden ¢ikarilmasi veya elde
tutulmasmndan elde edilen kazanglar, bu senetler tamamen itfa edilinceye kadar fon statiisiinde degerlendirilen portfoy kisminda izlenecektir.

7.2.2. Hden cikarma ve itfa kazanclar1 iizerinden tevkifat

Dar miikellefiyete tabi yatirim fonlarmm 01/01/2006 tarihinden sonra miisterileri adma ahm satimin1 yapacaklart 01/01/2006 tarihinden itibaren ihra¢ edilecek
menkul kiymetler ve bu tarihten itibaren satin alacaklar hisse senetlerini fon portfoylerine almalart da miimkiin olmayacagindan, fon nezdinde herhangi bir tevkifat da
soz konusu olmayacaktir.

Bu kurumlar araciligi ile miisterileri adma alinan menkul kiymetler, dogrudan adna iglem yapilan miisteri tarafindan alim-satmm yapilmis veya elde tutulmus
kabul edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu kigilerin, Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin (13) numarah fikrasinda tanimlanan menkul kiymetlerin alim-
satimi ve elde tutulmasi nedeniyle elde ettikleri kazanglar tizerinden ayni maddenin (1) ve (4) numaral fikralari uyarinca tevkifat yapilacaktir.

Buna gore, 31/12/2005 tarihinden 6nce ihrag edilen menkul kiymetlerin, gerek bu tarih itibariyla dar miikellef yatirim fonlarmm portfoylerinde bulunmasi,
gerekse bu tarihten sonra portfoye dahil edilmesi durumunda, bu kagitlarm dolasimdan kalktig1 tarihe kadar mezkur fonlarca elde edilen gelirler tizerinden Gegici 67 nci
madde kapsaminda tevkifat yapilmayacaktir.

Ote yandan, 31/12/2005 tarihi itibartyla fon portfSyiinde herhangi bir menkul kiymet bulunmayan fonlar, bu tarih itibariyla tasfiye edilmis kabul edilecektir.

Fon portfoyiiniin 01/01/2006 tarihinden sonra bosalmas1 durunmunda da fon statiisiiniin kalkacagi tabidir.

Ayrica, 31/12/2005 tarihinde yatiim fonu statiisii bulunmayan dar miikellef kurumlarm 01/01/2006 tarihinden itibaren fon statiisiinde faaliyette bulunmalar s6z konusu
degildir.

Ornek:

A-Turkiye’de faaliyette bulunan (Y) Dar Miikellef Menkul Kiymet Yatirim Fonu/Ortakhgi, 2006 yilnda agagidaki gelirleri elde etmistir. Portfoyiin en az % 25’1
hisse senetlerinden (A Tipi) portfoy kazanglari,

a-01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetlerinin satimindan 25.000 YTL

b-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarmm elden ¢ikanlmasmdan 40.000YTL

¢-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarnin elde tutulmasmdan 55.000 YTL

d-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvilin 2006 y1li iginde alim-satimindan 35.000 YTL

B-Tiirkiye’de faaliyette bulunan (Z) Dar Miikellef Menkul Kiymet Yatirim Fonu/Ortakligi, 2006 yihinda asagidaki gelirleri elde etmistir. Portfoyiin % 25’inden
azhisse senetlerinden olusan (B Tipi) portfoy kazanglar,

¢-01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetlerinin satimindan 105.000 YTL

£-01/01/2006 tarihinden once ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarnm elden ¢ikarilmasindan 50.000YTL

g-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvil ve Hazine bonolarmm elde tutulmasindan 75.000 YTL

h-01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag edilen tahvilin 2006 y1ilt iginde alm-satimindan 45.000 YTL
Buna gére, Dar Miikellef (Y ve Z) Menkul Kiymet Yatiim Fonunun/Ortakhigmm 2006 yilinda elde ettigi portfdy kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat asagidaki gibi
hesaplanacaktr.

01/01/2006 tarihinden dnce iktisap veya 01/01/2006 tarihinden once iktisap veya

ihrag edilen menkul kiymetin ihrac edilen menkul kiymetin (B Tipi)
(A Tipi)
Tevkifat | Tevkifat | Hesaplanan Tevkifat | Tevkifat | Hesaplanan

Matrah Oram Vergi Matrah Oram Vergi

a- 25.000 0 0 e- 105.000 10 10.500
b- 40.000 0 0 f- 50.000 10 5.000
c- 55.000 0 0 g- 75.000 10 7.500
d 35.000 0 0 h- 45.000 10 4.500
Top | 130.000 0 0 Top | 275.000 10 27.500

Bu durumda, Dar Miikellef Menkul Kiymet Yatirmm Fonu/Ortakligmm kurumlar vergisinden istisna olan portfoy kazanglan tizerinden Gelir Vergisi Kanununun



94 tincii maddesine gére yukaridaki gibi tevkifat yapilmasi gerekmektedir.

8.01/01/2006 tarihinden dnce ihrag edilen tahvil ve bonolardan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesi

Daha once de belirtildigi tizere, Gegici 67 nci maddenin (9) numarali fikrast hitkmii uyarmca 01/01/2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis olan her nevi tahvil ve
Hazine bonolari ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde tutulmas: veya elden ¢ikarilmasi suretiyle saglanan gelirlerin
vergilendirilmesinde Gegici 67 nci madde hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Dolayisiyla, bu kiymetlerin elde tutulmasi siirecinde veya elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan gelirler i¢in bankalar veya araci kurumlarca Gegici 67 nci
maddeye gore tevkifat yapimayacakt. Bu kiymetlerle ilgili olarak 2006 yili veya sonrasmda elde edilen getiriler, Gelir Vergisi Kanununda bu gelirlerin
vergilendirilmesine yonelik olarak 31/12/2005 tarihi itibartyla yer alan hiikiimler ger¢evesinde vergilendirilmeye devam edilecektir.

Buna gore, 01/01/2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine bonolan ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince gikarilan
menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasi suretiyle saglanan gelirler, dar miikellef kurumlar tarafindan 6zel beyanname ile beyan edilecektir. S6z konusu menkul kiymetlerin
elde tutulma siirecinde elde edilen gelirlerinin de bu beyannameye dahil edilmesi zorunludur.

Uygulama s6z konusu kiymetlerin itfasma kadar devam edeceginden bu kiymetlerin elde edilme tarihi 6nem tagmmamaktadi. Diger bir ifadeyle 01/01/2006
tarihinden sonra satm almsa da 01/01/2006 tarihinden 6nce ihrag¢ edilmis devlet tahvili ve Hazine bonolarmdan elde edilen gelirler igin Gegici 67 nci madde hiikmii
uygulanmayacaktir.

Ornek:

Bayan (A), 07/07/2004 tarihinde ihrag edilen Devlet tahvilini 10/01/2005 tarihinde iktisap etmis, bu tahvillerin bir kismuni 02/06/2006 tarihinde elden ¢ikarmus,
diger kismuni ise itfa tarihi olan 05/07/2006 tarihine kadar bekleterek faiz geliri elde etmistir.

S6z konusu tahvilin ihrag tarihi 01/01/2006 tarihinden énce oldugundan, Bayan (A)’nm elde etmis oldugu gerek faiz geliri gerekse alim-satim kazanci Gelir
Vergisi Kanununun 31/12/2005 tarihinde gegerli olan hiikiimlerine gére degerlendirilecektir. Dolayisiyla, bu gelirler i¢in Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat
yapilmayacaktir.

Ornek:

Bayan (A), 13/07/2005 tarihinde ihrag¢ edilen Devlet tahvilini 05/01/2006 tarihinde iktisap etmis ve bu tahvilleri 02/06/2006 tarihine kadar elinde tutarak (X)
Bankasma satmstir.

S6z konusu tahvilin ihrag tarihi 01/01/2006 tarihinden 6nce oldugundan, Bayan (A)’nmn elde etmis oldugu almrsatim kazanci Gelir Vergisi Kanununun
31/12/2005 tarihinde gegerli olan hiikiimlerine gére degerlendirilecektir. Bu gelirler i¢in Gegici 67 nci maddeye gore tevkifat yapilmayacaktir.

9. 01/01/2006 tarihinden once iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarimn elden ¢ikarilmasindan veya elde tutulma
siirecinde elde edilen gelirler

Gegici 67 nci maddenin (10) numarali fikras1 uyarmca 01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmm
elden ¢ikanlmasmdan veya elde tutulma siirecinde elde edilen gelirler icin de bankalar veya araci kurumlarca tevkifat yapilmayacak olup, bu gelirlerin
vergilendirimesinde, 31/12/2005 tarihi itibartyla gegerli olan hiikiimler uygulanacaktir.

01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap edilmis olan menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmm elden ¢ikanlmasmdan saglanan gelirler, dar miikellef
kurumlar tarafindan 6zel beyanname ile beyan edilecektir.

Ornek:

Bay (A), (X) A.S’ye ait hisse senedini 26/12/2005 tarthinde 20.000 YTLye satm almug, 17/02/2006 tarihinde ise bu hisse senetlerini 25.000 YTLye elden
¢ikararak 5.000 YTL deger artis kazanci elde etmistir.

Bay (A), ayrica 01/01/2006 tarihinden 6nce iktisap ettigi (Y) A.S.’nin hisse senetleri ile ilgili olarak 19/06/2006 tarihinde kar dagitum sebebiyle 5.000 YTL kar
pay1 almustir.

Bay (A), (X) A.S.’ye ait hisse senetlerini 01/01/2006 tarihinden once iktisap ettigi ve kar paylan Gegici 67 nci madde kapsammda olmadigi i¢in 2006 yilinda
elde ettigi kar pay1 ve deger artis1 kazanci dolayisiyla 31/12/2005 tarihinde gecerli olan eski hiikiimlere gére vergilendirileceginden, bu gelirleri icin Gegici 67 nci
maddeye gore tevkifat yapilmayacaktir.

10. Cifte vergilemeyi 6nleme anlagmalarimin uygulanmasi

Gegici 67 inci maddede diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarmda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yurtirliikte
olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas1 hiikiimleri 5nem arz etmektedir.

Dar miikellef kisi/kurumlarm, Gegici 67 nci madde kapsaminda Tiirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt digmdaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla
yatirm yapabilmeleri ve ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalar hiikiimlerinden yararlanabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras1 almabilmesi i¢in dar miikellef gercek kisilerin pasaportlarmin noter onayh bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere,
ash ve fotokopisini, dar miikellef kurumlarm ise kendi tilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o tilkede bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir 6rmegini
veya yabanci dilde onayh kurulus belgesinin terciime biirolarmca terctime edilmis Tiirkge bir 6megini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris
Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan i¢in niifus clizdanmnm ibraz yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklamaci kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci
miisterileri igin, 07/11/2003 tarih ve 48244 sayih Genel Yazimiz ekinde bulunan “Yabancilar fgin Vergi Kimlik Numaras1 Talep Formu”nu doldurmak suretiyle toplu olarak
vergi kimlik numaras1 alabileceklerdir.

Bankalar ve araci kurumlarm bu sekilde toplu olarak vergi kimlik numarasi alabilmeleri i¢in, dar miikellef gergek kisi ve kurumlarca vergi dairesine sunulmasi
gereken bu belgeleri, “Yabancilar Igin Vergi Kimlik Numaras1 Talep Formu”na ekleyerek Istanbul Vergi Dairesi Baskanlig1 Bogazigi Vergi Dairesi Miidiirliigii’ne
gondermeleri gerekmektedir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili tilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalannmg mukimlik
belgesinin aslnm ve terciime biirolarmnca terciime edilmis 6meginin ilgili vergi dairesine, banka ve aracit kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilna iligkin mukimlik belgesi, izleyen yilin dordiincti ayma kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Vergi dairesince, kisi/kurumun hangi tilkenin mukimi oldugunu da gosterecek sekilde bir kodlama yapilmak suretiyle vergi kimlik numarasi1 olusturulacak, bu
sekilde cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarmin hiikiimlerinden yararlanilmas1 miimkiin olacaktir.

Ulkemiz ile yapilan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasmn hiikiimlerinden yararlanmak suretiyle Tiirkiye’de elde ettigi kazanca tevkifat uygulanmamasmi
veya dusiik oranda tevkifat uygulanmasmi talep eden diger tilke mukiminin, Anlagmaya taraf devlette o donemde mukim olarak tam miikellefiyet esasinda tiim diinya
kazanglar tizerinden vergilendirildigini belirten, Anlagsmanm 3’tincii maddesinde tanimlanan yetkili makam tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin
aslni1 ve terctime biirolarinca terciime edilmis 6rmegini tevkifat uygulamasindan 6nce ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz
etmesi gerekmektedir. Tevkifat uygulamasmdan dnce bu belgenin ibraz edilmemesi halinde Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas1 hiikiimleri dikkate almmadan % 15
oran1 uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacakti. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu Mukimlik Belgesinin ibraz ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi
hiikiimleri ve i¢ mevzuatimiz hitkiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle aliman verginin iadesi talep edilebilecektir.

Bu durumda iade iglemi, vergi dairesince, gelir sahibine ddenmek {izere tevkifat1 yapmakla sorumlu olan banka ve araci kurumadma yapilacaktir.

Maliye Bakanhg gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alm-satmn1 yaptiklari
veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimndan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore gercek hak sahibi (Beneficial owner) olduklarma dair ilgili
ispat edici belgelerin ibrazin1 da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle
gergek hak sahibi olmadigi tespit edilenler bakimndan zamaninda tahakkuk ve tahsil edllmeyen vergiler icin vergi ziya1 dogmus sayilacaktir.

Ulkemizin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir idaresi Baskanligr'nin www.gelirler.gov tr web sayfasmda yer almaktadir.

Teblig olunur.

Ekleri i¢in tiklaymiz:
[Bel  [Be2  [HS [Bd ]



http://www.gelirler.gov.tr/
https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/yonetmelik/9.5.9760-Ek-1.xls
https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/yonetmelik/9.5.9760-Ek-2.xls
https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/yonetmelik/9.5.9760-Ek-3.xls
https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/yonetmelik/9.5.9760-Ek-4.xls
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